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Palavras do autor

Ola, aluno! Seja bem-vindo.

Vocé ja parou para pensar que o preco alto do cafezinho pode reduzir a
demanda do acucar? Que uma disputa comercial entre paises pode gerar uma
barreira na importacao de trigo e, com isso, o preco do paozinho aumenta? Que a
falta de uma politica de estabilidade econdbmica pode afetar a producdo, a renda,
0S precos e 0 emprego? A vocé se pergunta: mas essas preocupacdes ndo devem
ser do governo? Podemos dizer que sim, mas se ndo conhecemos as regras e
a influéncia sobre todos os setores brasileiros ou mesmo sobre o setor em que
trabalhamos, como saber o que fazer diante das dificuldades? Como e onde
buscar respostas para as armadilhas?

As constantes crises econdmicas nacionais e internacionais nos levam a muitas
duvidas sobre como entender as politicas econdmicas e de que forma podemos
sobreviver a tantas variaveis e assim manter o mercado aquecido e em crescimento.

Precos e juros altos diminuem o consumo, provocam a queda na producao e
vem ai uma avalanche de problemas, que pode terminar dentro de nossas casas,
causando, entre outras coisas, 0 desemprego.

Assim, nesta Unidade Curricular de Macroeconomia, todos estes fatos e
acontecimentos gue vao além do noticiario, serdo apresentados em 4 unidades
de estudo. Na Unidade 1, vamos tratar dos Agregados Econdmicos atraves de
conceitos sobre macroeconomia, sua estrutura e problemas.

Na Unidade 2, em Contabilidade Social, vamos conhecer o Sistema de Contas
nacionais, como ¢ feito a contabilidade nacional dos bens e servicos produzidos
pelo governo, empresas e familias, os fluxos financeiros e seu resultado na balanca
de pagamentos.

Na Unidade 3, em Politicas Macroecondmicas, veremos a Estrutura e
Instrumentos da Politica Fiscal, Monetaria, Cambial, Comercial e de Rendas e sua
relacao com as metas de politicas macroecondmicas e seu impacto sobre 0s
mercados e agentes.

E finalmente, na Unidade 4, em Economia Monetaria, vamos estudar as
funcdes das moedas, sua oferta e demanda na economia globalizada, os meios de
pagamento e atuacdo do Banco Central como orgdo gestor definindo as funcdes



e papel dos bancos comerciais.

Entao, vamos la. Dedicacao e foco nos estudos, rumo ao sucesso!



Unidade 1

AGREGADOS ECONOMICOS

Convite ao estudo

Ola, aluno! Vocé esta disposto a saber como as questdes econdmicas estdo
presentes na sua vida e entender como © mercado reage as crises alterando 0s
habitos de consumo, provocando mudancas na demanda e oferta de produtos,
aumentando e baixando os precos? Este € o livro didatico que tem por proposito
trazer todas as informacdes, exercicios, praticas, links e indicacdes de leitura de
que VOCE precisa para iniciar os estudos em Macroeconomia.

A unidade curricular de Macroeconomia permitira que vocé conheca
0S conceitos introdutorios e fundamentos de Macroeconomia, agregados
econdmicos, contabilidade social e economia monetaria.

Nesta primeira unidade, 0s conteudos serao apresentados em secdes, cujas
competéncias serdo aplicadas de forma que, no decorrer das aulas, vocé possa
observar e conhecer as questdes econdmicas de nosso cotidiano. Atraves da
necessidade que temos em obter bens e servicos, veremos como as politicas
definidas pelo governo atuam na producac e Nno consumo de produtos e
servicos, como também sobre a renda, o produto, o nivel de preco, na taxa de
emprego e desemprego, nas questdes financeiras e cambiais intervindo sobre
as moedas, juros e na balanca de pagamentos.

O conhecimento que vai adquirir sobre Introducdo a Macroeconomia tem
por objetivo especifico permitir que tenha entendimento de como as forcas da
economia afetam a vida das empresas, dos consumidores e dos trabalhadores
a0 MesmMo tempo e como 0s agregados econdmicos estao relacionados No
comportamento das atividades dos individuos e dos mercados. Esses conceitos,
lhe darao a possibilidade de, elaborar calculos e graficos representando esses
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fatores e como podera aplica-los na sua vida profissional. As operagcdes de
cambio e paridade que atuam sobre a valorizacao e desvalorizacao do Real
frente a outras moedas deixaram de ser um pesadelo, ja que vocé tera todos
0s conceitos entendidos e colocados em pratica Nos seus estudos por meio de
leituras e realizacao das atividades propostas.

Demaneirasimplificada, paraque vocé possaacompanhar o desenvolvimento
de seus estudos, apresentamos a seguir 0s temas das 4 secdes desta primeira
unidade curricular:

1.1 Introducao a macroeconomia

1.2 Principais agregados econdmicos

1.3 Valor adicionado e fluxos de renda e dispéndio - FCR

1.4 Introducao a moedas, taxa de cambio e regimes cambiais

Agora que Vvocé ja conhece a estrutura da unidade curricular
Macroeconomia e suas respectivas secdes, vamos dar inicio apresentando
a seguir uma situacao real contando a historia de uma empresa que sera o
palco de todo estudo desta unidade.

Quem ndo aprecia uma boa massa, um biscoito, um bolo, uma pizza e um paozinho?
No Brasil sdo varias as empresas que processam e vendem a matéria-prima como a farinha
de trigo e outras empresas que fabricam os produtos finais que chegam ao consumidor
através dos canais de revenda como supermercados, lojas, armazens, padarias etc. Vamaos
conhecer a empresa NITA ALIMENTOS?

Industria nacional de alimentos, certificada pela ISO 9001-14.001 e OHSAS 18.001, com
foco na producdo de produtos a base de trigo, instalou-se em Santos em 1928 e desde
essa epoca possui logistica excelente, transportando o trigo dos navios para seus Silos,
garantindo vantagem competitiva e qualidade nos produtos. Em 1968, o Grupo Vepar
adquiriu a marca Nita e trouxe a modernizacao da industria da panificacdo, com grande
capacidade de processamento de trigo, producao de farinhas, com pessoal capacitado e
tecnologia de ponta.

O Grupo Vepar € dono das marcas Nita, Nita Mix, Nita Cook, Nita Cream, Sabores de
Nita, Fada, Lena, Invencivel e Vega, produz farinhas, misturas para paes e bolos, panetones,
fermentos e farelo, oferece uma linha doméstica e profissional para padarias, confeitarias e
industriais de massas e biscoitos. Amarca NITA tem forte atuacdo nas regides Centro-oeste
e Sudeste, com destaque no interior e litoral de Sao Paulo, e a empresa trouxe inovacao
com produtos direcionados a confeitarias, como doces prontos, recheios e coberturas,
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trazendo praticidade e qualidade na indUstria de panificacdo e de massas. Conta com
mais de 400 trabalhadores diretos e muitos outros de forma indireta como exemplo seus
prestadores de servico.

A Nita, assim como muitas empresas, deparam-se com algumas situacdes problemas
que acontecem sem que estejam esperando. Situacdes essas, causadas, na maioria das
vezes, por agentes externos, tais como as crises financeiras ou barreiras internacionais, ou
por acdes do governo intervindo no mercado para ajustar a economia, controlando o
CoNsSUMO, precos, renda e despesas e a taxa de juros.

Assim, manter o controle da inflacao significa evitar a queda nos investimentos,
Nna poupanca, na producao, nas questdes cambiais que influenciam o resultado das
exportacdes e importacdes, no fluxo de renda e produto, evitando entdao o desemprego.

Para a Empresa Nita Alimentos ter em maos informacdes de como os agregados
econdmicos podem afetar de forma positiva ou negativa os resultados de toda a cadeia
produtiva e quais os tipos de problemas podem surgir e quais medidas podem ser
tomadas para soluciona-los, sera um diferencial para manutencao das atividades e para o
seu crescimento.

Assim, fique atento aos problemas que iremos apresentar, pois serao um combustivel
para que vocé possa aprender a analisar como o comportamento dos grandes agregados
econdmicos, como renda e produto nacionais, nivel geral de precos, emprego e
desemprego, estoque de moeda e taxa de juros, balanca de pagamentos e taxa de
cambio poderdo ajudar a Nita Alimentos nas diversas decisdes que devera tomar caso
venha passar por algum deles.

Agregados econdmicos
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Secao ll

Introducao a macroeconomia

Dialogo aberto

Qla, aluno!

Como vimos no convite ao estudo, a empresa Nita Alimentos apresenta uma
situacédo muito favoravel, atuando no setor de alimentos, especificamente com
farinhas, misturas para paes e bolos, panetones, fermentos e farelo. Muito apreciada
em todos os lugares, pode satisfazer aos mais diferentes paladares. Afirma que seu
sucesso esta baseado na qualidade dos produtos, que sao garantidos pela excelente
operacao logistica de importacao e armazenagem do produto.

A Nita produz varios produtos e, por isso, tem um portfolio com varios clientes e em
diversas regides do Brasil. Cada cliente tem seu setor de negocio definido, uns fabricam
macarrao, outros, bolachas, outros, massas para bolos e outros sao distribuidores da
farinha de trigo pronta para uso na panificacdo. Cada um desses, tal e qual a Nita,
estao sujeitos a acdes macroecondmicas que, atraves dos agentes econdmicos como
governo e familias, podem ter sua atividade comprometida caso ocorra problemas de
grande proporcao no setor.

Estamos acompanhando o panorama nacional e internacional sobre crises
financeiras, alta do dolar, queda na poupanca e na renda, alta dos juros, queda na
producao e falta de investimentos. Se alguns dos fatores citados anteriormente
provocarem a alta da inflacdo, causando queda no consumao dos produtos finais, qual
seria o impacto para a Nita Alimentos?

Para que vocé continue seus estudos e possa pensar na resposta ao problema
abordado, vamos aprender um pouco sobre cada tema desta secao.

Amacroeconomiaestuda e apresentaosresultados medidosdaatividade econdmica
considerada como importante para a economia do pais. A macroeconomia estuda a
economia de forma global, fazendo uma analise dos setores e o comportamento
de grandes agregados, como renda e produtos nacionais, nivel geral de precos,
desemprego e emprego etc.

Ao estudar os agregados, a macroeconomia deixa para um segundo plano o

Agregados econémicos
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comportamento das unidades e constitui¢des individuais e dos mercados especificos,
que sao estudados pela microeconomia.

O mercado de bens e servicos é tratado pela macroeconomia como um todo
(agregando produtos agricolas, industriais, servicos, transportes) bem como o mercado
de trabalho, nao se preocupando com as diferencas de qualificacdo (sexo, origem etc.).

A abordagem macroecondmica tem por vantagem permitir uma melhor
compreensdo dos fatos mais relevantes da economia, representando um importante
instrumento para a politica e programagao econdmica.

Sendo assim, na macroeconomia, a politica econdmica luta pelos seguintes
pontos:

a) alto nivel do emprego;
b) estabilidade dos precos;
c) distribuicdo justa da renda;

d) crescimento econdmico.

Considera-se que as questdes relacionadas ac emprego e inflacao sao consideradas
conjuntamente de curto prazo. As questdes relacionadas ao crescimento econdmico
sao de longo prazo.

Podemos citar, em termos tedricos, que 0s problemas macroecondmicos sao aqueles
relacionados (que influenciam) ao crédito, crescimento econdmico, moeda, inflagdo,
desemprego, juros, balanca comercial, financas publicas, gastos do governo etc.

Vamos abordar alguns temas centrais da macroeconomia para que VOCé possa
construir a base do seu conhecimento.

Nao pode faltar

Para que a politica econdmica seja efetivada, 0 governo lanca mao de uma série de
instrumentos para atingir as metas macroeconéomicas. Sao estes: politica fiscal, politica
monetaria, politica cambial e comercial e politica de rendas.

Vamos explicar resumidamente cada uma delas para que vocé compreenda.

Politica fiscal: esta relacionada aos instrumentos de que o governo dispde para
arrecadar impostos, controlar despesas, estimular ou desestimar o consumo e
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controlar os gastos privados. Exemplo: tributos e impostos em geral, controle de
despesas e funcionalismo, estimulo/desestimulo do consumo e gastos gerais.

Politica monetaria: estad relacionada ao estoque monetario do pais. Envolve
emissao de moeda, venda e compra de titulos publicos, bem como a regulagao do
sistema bancario.

Politica cambial e comercial: sdo politicas voltadas para o setor externo da
economia.

« Politica cambial: refere-se a capacidade do governo de definir a taxa de cambio,
através do Banco Central. A taxa de cambio pode ser definida pelo mercado se assim
o governo definir.

« Politica comercial: tem como instrumentos os incentivos a exportacdo, de
estimulo ou desestimulo as importacdes, atraves de instrumentos fiscais e de crédito,
alem das barreiras tarifarias.

Politica de rendas: esta ligada a capacidade do governo de atuar na formacao
e apropriacao da riqueza, mediante a fixacao dos salarios e o controle dos precos.
No Brasil, mesmo que incipiente (em conformidade as noticias divulgadas nos
meios de comunicacao), existe uma estratégia para a politica de rendas, no sentido
de sua distribuicao ser menos injusta. Nota-se pelo acompanhamento do noticiario
econdmico que, as politicas governamentais nessa area, atendem mais aos interesses
do capital do que do trabalho.

Iremos conhecer as escolas que fundamentam as ideias sobre economia, mas
precisamos saber de onde vieram, como tudo comecou. As raizes da macroeconomia
tiveram inicio com A Grande Depressao ocorrida nos anos 30 do séc. XX nos E.U.A.
Foi o colapso dos precos da Bolsa de Valores em outubro de 1929. Resultou em 1,5
milhdes de desempregados e em 1933 chegou a 13 milhdes de desempregados. A
producao, em 1933, foi 27% menor do que em 1929 e o desemprego foi superior a
14% até 1940.

Outros fatores relevantes que afetam a economia de um pais sdo as crises
econdmicas. Vamos citar as mais recentes e seus reflexos.

A grande recessao: em 2008, o colapso do banco Lehman Brothers, com ativos
de 600 bilhées de dolares, tornou-se o simbolo do inicio da mais dramatica crise
financeira dos ultimos 50 anos. As causas sao atribuidas a falta de regulacao do setor
financeiro, a fraca politica monetaria e a uma economia internacional com fundacdes
de areia, assentado em dividas insustentaveis, tanto no setor publico como privado.
Seja de quem for a culpa, os efeitos sdo bem visiveis. Entre a escassez do crédito,
0s colapsos das bolsas e a recessdo inerente, o crescimento econdmico em muitos
paises € ainda hoje praticamente inexistente. Até marco de 2009, estima-se que até
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45% da riqueza global tenha sido perdido.

Crise da divida soberana europeia — 2009 até hoje: essa nos afeta de forma mais
proxima e pessoal. E a mais recente crise da nossa lista, € ninguém sabe como
ou quando acabara. Os mercados estdo preocupados com a capacidade dos
paises, como Portugal, Grécia, Espanha, Italia e Irlanda, pagarem as suas dividas e
a exposicao de muitos bancos internacionais a essas dividas, hoje toxicas; teve um
papel preponderante na queda do mercado. Mas a crise da divida soberana europeia
também se alastrou aos Estados Unidos, e as guerras entre democratas e republicanos
guanto a propria divida provocaram a queda do rating americano pela primeira vez na
historia.

As implicacdes resultantes dos fracos indicadores econdmicos, juntamente com
o lento crescimento das economias e aumento das dividas, podem ser desastrosas.
A austeridade impera nos paises afetados, originando um grande aumento do
desemprego e uma diminuicao acentuada no poder de compra.

A crise brasileira atual € culpa da crise mundial de 20087 Crises econdmicas
ndo sdo ciclicas e muito menos inevitaveis. O mercado ¢ um processo dinamico
de criacdo e destruicao, onde em todo 0 momento os empreendedores buscam,
de maneira descentralizada, suprir as demandas dos consumidores, coordenando
desejos humanos com a escassez de bens e servicos. Os economistas, conforme
ampla divulgacdo na imprensa, afirmam que em parte sim, aliada a decisdes erradas
de governo.

O crédito na economia pode ser traduzido como a confianca que © mercado
e todos 0s seus agentes internos e externos tem para tomar decisdes para investir,
comprar bens e servicos, adquirir financiamentos e promover a poupanca pelo
aumento da renda do pais e das familias. O Banco Central do Brasil € o orgao
responsavel pelas normas e controle da quantidade de dinheiro em circulacdo. Se em
qualguer momento um agregado econdmico, como a alta do dolar, a escassez de
um produto ou juros altos complicar a atividade de um setor, podera haver a redugao
da producao ou do consumo e isso vai diminuir a circulacdo de dinheiro causando
alteracao no crédito.

Outro vildo da economia € a inflacao. Alguns economistas definem como:
- uma taxa que define 0 aumento dos precos;
- éum fendbmeno de longo prazo que persiste sobre o preco dos bens e servicos;

- € a remarcacao de precos de maneira generalizada ou sobre um determinado
setor.

Todos 0s recebimentos ou pagamentos efetuados nas transacdes comerciais de
bens e servicos de exportacao e importacao sao contabilizados e apresentados pela
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Balanca Comercial (BP). Podemos dizer que o pais estd numa situacdo favoravel ou
de superavit quando o resultado da BP mostra que as exportacdes do periodo foram
maiores do que o resultado das importacdes. Isso significa que entrou mais moeda
estrangeira no pais. Caso a BP apresente o resultado de importacdes maior que as
exportacdes, entao teremos um déficit. Isso significa que saiu mais moeda estrangeira
do pais do que entrou. Como resultado, podemos ter uma reducao de circulagcao
de dinheiro no mercado, prejudicando a oferta de crédito ou pela falta de moeda ou
pelos juros que vamos pagar para poder ter crédito.

Gastos ou despesas governamentais sao o gasto de dinheiro publico que o governo
faz em compras de diversos materiais de consumo, contrata¢ao e pagamento de varios
tipos de servicos necessarios a prestacao dos servicos publicos ou a manutencao das
acoes e dos bens publicos, por meio das Secretarias de Estado e dos outros orgaos e
entidades estaduais.

Vejamos agora as teorias nas quais se fundamentam os estudos econdmicos e
alguns personagens muito importantes para o desenvolvimento econdmico mundial,
sua aplicagdo e suas implicacdes. Vamos ver resumidamente quem sdo/foram esses
atores.

Adam Smith (1723-1790)

E considerado o fundador da escola classica também conhecida como escola
liberal. A maior preocupacao do autor foi com o funcionamento do sistema econdmico
sem a interferéncia do governo (denominado laissez-faire) € que quanto maior for o
grau de liberdade do mercado, maior sera a sua capacidade de gerar riquezas atraves
da producdo de bens e servicos. Ressalte-se a consideracdo a €poca, dos seguintes,
assim denominados “fatores de producao”: terra, capital e mao de obra.

David Ricardo (1772-1823)

Ricardo estudou a formacdo do valor dos produtos. O valor é determinado pela
escassez e pela quantidade de trabalho despendido na producao do bem. Ressalte-se
que valor nao € apenas preco; valor € o preco acrescido da utilidade percebida pelo
cliente/usuario.

Desenvolveu também a teoria dos rendimentos decrescentes. Quanto maior for a
utilizacao de um fator (trabalho), mantendo-se os demais fatores fixos (capital), maior
serdo 0s custos de producao e menores 0s ganhos.

Agregados econdmicos
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Thomas Robert Malthus (1766-1834)

Desenvolveu estudos sobre o crescimento da populacdo e a sua relacdo com a
producado de alimentos enunciando a seguinte lei econdmica: ‘enquanto a produgao
de alimentos cresce em progressao aritmeética, a populagcao cresce em progressao
geomeétrica”. Esse fato seria um fator de equilibrio do mercado de trabalho. A fome
reduziria a oferta de mao de obra, diminuindo os salarios e aumentando os lucros.

Jean Baptiste Say (1767-1832)

Desenvolveu a chamada lei de Say: “a oferta cria a sua propria procura”. Segundo
esse entendimento, nao haveria superproducao, nem desemprego, pois tudo que
fosse produzido seria consumido.

Karl Heinrich Marx (1818-1883)

Marx estudou o capitalismo profundamente desenvolvendo diversas ideias
contraditorias sobre o capitalismo e sua capacidade de gerar e distribuir riquezas.

Desenvolveu a teoria da exploracdo sequndo a qual o capitalismo se apropria de
uma parcela do valor do trabalho do trabalhador, transformando esse valor expropriado
em lucro excedente. Esta parcela denomina-se “mais valia”. De suas ideias surgiram
0s paises socialistas e os sistemas econdmicos de planificacdo centralizada, realizada
pelo governo.

Alfred Marshall (1842-1924)

Foi o fundador da escola marginalista, trabalhou com questdes relacionadas com
utilidade dos bens sempre considerando o conceito de marginal (acréscimo ou
decréscimo na margem), como por exemplo, a utilidade marginal decrescente dos
bem consumidos. Também desenvolveu as ideias de custo marginal e lucro marginal.

John Maynard Keynes (1883-1946)

Durante a grande depressao da década de 1930, lancou os fundamentos da teoria
Keynesiana que propunha a acao do governo para evitar as crises econdmicas.

O centro da teoria Keynesiana é a demanda agregada (consumo + investimento +
gastos do governo + exportacdes - importagoes).
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é" Assimile
De maneira bem objetiva, vamos rever os pontos chaves desta secdo.

Definicbes de macroeconomia:

1. E uma das divisdes da ciéncia econdmica dedicada a uma economia
regional ou nacional;

2. O enfoque macroecondmico estabelece relagcbes entre grandes
agregados e permite compreender algumas interagoes relevantes;

3. A macroeconomia Nao se preocupa com aspectos em curto prazo
como desemprego momentaneo, por exemplo;

4. A macroeconomia possui algumas metas como aumentar o nivel de
empregos, estabilizar os precos, distribuir renda, crescer a economia,
solucionar conflitos de objetivos;

5. Os principais propositos da macroeconomia sao: crescimento da
economia; pleno emprego; estabilidade de precos e controle da inflacéo.

Definicdodeagregadosecondmicos: € otermo utilizado na macroeconomia
para designar genericamente o resultado dos estudos do comportamento,
de uma atividade econdmica de maneira global, resultante das a¢cdes dos
agentes econdmicos, COmMo governo, empresas e familias.

@ Reflita

Observe as figuras 1 e 2: temos problemas causados pela falta de uma
politica macroecondmica. Vocé pode identificar em cada foto qual
objetivo de politica macroecondmica se aplica a cada um? Vou te dar
uma dica: trabalho e produto caro. Reflita!

Figura 1.1 Figura 1.2

Fonte: <Chargesbruno.blogspot.com>. Acesso em: 15 jul. 2015.
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Pesquise mais

Como vimos, a macroeconomia tem por objetivo estudar, medir e observar
O comportamento dos mercados e 0 quanto 0s problemas percebidos
afetam a economia do pais, a vida das empresas e dos seus funcionarios.
Para vocé entender mais a relacdo desses fatores com o que estamos
estudando, faca a leitura da noticia sobre como a crise internacional esta
afetando o cenario econdmico mundial no link:

<http://www.administradores.com.br/artigos/economia-e-financas/
problemas-microeconomicos-e-macroeconomicos-destacados-nos-
noticiarios/59397/>. Acesso em: 15 jun. 2015.

Vocé achou interessante conhecer os pensadores que desenvolveram as
teorias da economia e exercem influéncia até hoje? Saiba mais sobre os
principais nomes. Assista aos videos sugeridos atraves dos links:

<https://www.youtube.com/watch?v=M6abjABrcNk> - David Ricardo.
Acesso em: 15 jun. 2015.

<https://www.youtube.com/watch?v=WnZs9xrDMOk> — Smith e Marx.
Acesso em: 15 jun. 2015.

Faca vocé mesmo

Antes de realizar as atividades deste tema, reflita previamente a partir do
texto: Pais vive 'Momento Magico' na Macroeconomia, diz Lula.

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva disse hoje, ao discursar na abertura
da Feira Internacional da Industria e da Construcdo (Feicon), em S&o
Paulo, que o pais vive um "'momento mMagico’ em sua macroeconomia
- na formagado de reservas, no superavit da balanca comercial e nas
importagoes. "Sem decreto, sem lei, sem magica, 0s juros continuardo
caindo e o cambio vai se valorizando”, afirmou. A declaragcdo foi uma
resposta a cobranca feita pelo empresario Melvyn Fox, presidente da
Associacao Brasileira das Industrias de Materiais de Construcao (Abramat),
que cobrou a adocdo de um Plano de Aceleracdo da Queda dos Juros
em seu discurso, no mesmo evento. O presidente da Republica afirmou
considerar natural e importante que os empresarios fagam cobrancas
sobre juros e cambio. "Estas cobrancas acendem uma luz amarela,
(dizem) que temos que dar um passo a mais, mesmo depois de uma
caminhada inteira”, declarou. Ao mesmo tempo, Lula insistiu em que a
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acao fiscalizadora do governo e a participagdo empresarial permitirdo
que a economia e os indicadores macroecondmMicos se ajustem, sem
a necessidade de o governo intervir diretamente. "Sempre que alguem
tentou inventar a magica, o resultado ndo deu certo’. (Fonte: <http://
gl.globo.com/Noticias/Politica/0, AA1486610-5601,00.ntml>.  Acesso
em: 15 jun. 2015).

Com base no texto, aponte os principais objetivos da politica
macroecondmica que o governo brasileiro estd adotando para fazer a
economia crescer?

Exemplificando

Aprendendo mais sobre macroeconomia.

Qual das seqguintes alternativas conceitua o estudo macroecondmico?
a) Os salarios dos professores do 22 grau aumentaram.

b) O preco dos automadveis diminuiu.

c) O desemprego no pais Beta aumentou.

d) A producdo total de automaoveis no ultimo ano diminuiu.

e) Nenhuma das alternativas anteriores.

Ul

Resposta correta: letra ‘c”. A macroeconomia tem por objetivo estudar,
medir e observar 0 comportamento dos mercados e O quanto 0s

problemas afetam a economia do pais e nao somente de um setor.

Vocabulario

Crescimento econbmico ¢ quando uma atividade econdmica tem

crescimento por varios anos e pode ser medida pelo PIB — Produto Interno
Bruto ou PNB — Produto Nacional Bruto, com aumento da producao e

enriguecimento do pais, sem considerar as condi¢des de vida da sociedade.

Desenvolvimento econémico € quando temos além do crescimento
econdbmico, mudancas positivas relacionadas com a qualidade de vida,

educacao, saude e infraestrutura socioecondmica de uma regido € ou pais
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Sem medo de errar

Completamos o inicio do estudo sobre os conceitos de macroeconomia e
agregados econdmicos e sua importancia para o crescimento econdmico, onde
consideramos que alguns fatores determinam o comportamento do mercado.

Conhecemos a empresa Nita Alimentos, uma empresa do setor de panificacao,
biscoitos e doces, aqui neste estudo representada pela marca Nita, a qual apresenta
uma situacado empresarial muito favoravel, com mais de 40 anos de atuacdo,
principalmente no mercado do centro-oeste e sudeste, ndo apresentando nenhum
problema em sua trajetoria. No entanto, aprendemos que as politicas econdmicas
podem trazer dificuldades para alguns setores.

Diante do cenario econdmico mundial no setor de alimentos, a escassez da
producdo de alguns bens tem causado a alta dos seus pregos e 0s paises impdem
regras comerciais para o abastecimento interno. Vimos que a falta de controle do
consumo e dos precos se tornam o gatilho para elevacao dainflacdo e o reflexo naofica
somente num setor produtivo, como também em toda a sua cadeia. Esse fato nos leva
a ver o crescente numero de desempregados e, com isso, termos uma mudanga no
comportamento de compras dos agentes econdmicos. As familias param de comprar
Oou reduzem © consumo, as empresas diminuem a producdo e aumentam O preco
para pagar custos e tambem fazem demissdes e 0 governo diminui a arrecadacao de
impostos e aumenta seus gastos com o seguro desemprego.

Segundo dados de maio de 2015 da Fundacdo Sistema Estadual de Analises de Dados
(Fundacdo Seade) e do Departamento Intersindical de Estatisticas Socioecondmicos
(Dieese), os setores que fecharam vagas em abril foram a industria de transformacéo (52
mil, queda de 3,2%) e os servicos (24 mil, retracao de 0,4%). A construcao civil abriu 46
mil postos de trabalho, alta de 7,1%, enquanto o comeércio/reparacao de veiculos ficou
proximo da estabilidade (-0,2%, ou 4 mil empregos a menos). Na comparacao anual,
industria (-30 mil), construcao (-5 mil) e comércio (-31 mil) cortaram vagas, enquanto
O setor de servicos, que vinha sustentando o nivel de emprego na regigo, ficou estavel.

Esses dados nos levam a uma reflexdo. Se houver uma drastica reducao no
consumo provocado pela queda na renda gerada pelo desemprego, 0 que e quanto
as empresas vao produzir? E para quem produzirdo?

Nesta situacao, vocé precisa pensar no impacto dessas mudancas e crises que
podem recair sobre as empresas e 0 que elas podem fazer para evitar ou amenizar os
impactos negativos. Vamos supor que a Nita Aimentos tenha contratos de compra do
trigo no mercado nacional para depois ser processado de acordo com as especificacdes
de cada um de seus clientes, porém uma mudanca climatica afetou drasticamente a
producado de trigo nas lavouras do Sul do Brasil provocando queda na producao e com
issO O produto ficara mais caro pela sua escassez, inflacionando o setor.
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De acordo com Sandoval e Garcia (2012), € fundamental que o empresario aprenda
e compreenda 0s conceitos sobre macroeconomia e © comportamento dos grandes
agregados econdbmicos, que irdo influenciar diretamente nos setores produtivos. Vocé
podera orientar a Nita Alimentos ou qualquer outra empresa que esteja passando por
esta possivel situacao tendo mais conhecimento sobre esses fatores, ja estudados no
seu livro didatico.

Faca uma revisdo sobre os conceitos de macroeconomia, considerando oS
principais pontos de luta para a manutencao do equilibrio da renda, producao,
poupanca, investimentos, emprego. Também pesquise mais sobre o impacto das
politicas econdmicas nas atividades empresariais e para as familias. E finalmente
sugere-se acessar o link do portal G1 que fala da historia da inflagdo no Brasil. <http://
gl.globo.com/economia/inflacac-o-que-e/platb> (Acesso em: 15 jun. 2015), poder3
ajuda-lo na resposta dessa situacao problema.

Bom trabalho! Capriche na sua avaliagao deste temal

Avancando na pratica

Pratique mais!

Instrucao

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situacdes
que podem ser encontradas no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com
a de seus colegas.

A reestruturacdo da empresa com diversificagdo do segmento.

Conhecer os conceitos introdutorios e de fundamentos de
macroeconomia,  agregados econdmicos, contabilidade
social e economia monetaria.

1. Competéncia de fundamentos
de area

Aplicar o estudo referente aos conceitos de macroeconomia

2. Objetivos de aprendizagem .
e seus agregados econdmicos.

Grandes agregados da macroeconomia;

3. Conteudos relacionados . . .
Objetivos e instrumentos de politica macroecondmica.

Anténio e proprietario da Empresa ALUMINOX LTDA,
fabricante de utensilios diversos em aluminio e sua maior
producdo s&o as panelas de uso comercial. A empresa passa
por situacdes dificeis em razao do preco alto da matéria prima,
0 aluminio e a queda nas vendas do seu principal produto, as
panelas industriais. Decide aproveitar sua capacidade ociosa
em maguinas e mao de obra e resolve produzir esquadrias
de aluminio e vender para comércio que atua no setor de
construcao civil. Baseado nos conceitos ja estudados sobre
macroeconomia e seus agregados economicos, vamos
identificar quais problemas a ALUMINOX podera ter pela

4. Descrigao da SP

escolha dessa opcdo em diversificar o produto e o setor.
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5. Resolugédo da SP producdo séo limitados, pois dependem da disponibilidade de

Seu Antdnio, que ja atua no segmento de produtos em
aluminio, sabe das dificuldades que o setor enfrenta com
precos e possivel escassez de matéria prima. Mas este novo
produto tem outras caracteristicas que devem ser levadas
em conta, COmMo 0S Novos parcelros, tipo lojas de material
de construcdo ou lojas especificas de revenda de esquadrias.
Esse produto também depende de outros agentes que irdo
influenciar indiretamente o setor, como arquitetos e as
familias que contratam os servicos. Nessa situacdo, o seu
Anténio devera ter respostas para as perguntas que tratam
dos problemas econdmicos, que envolvem a escassez dos
recursos ou fatores de producdo e as necessidades ilimitadas
das pessoas. Sera fundamental responder: o que e quanto
produzir? Como produzir? Para quem produzir? Os fatores de

mao de obra, terra, capital e matéria prima e as necessidades
humanas sao ilimitadas, ou seja, se houver uma politica de
aumento de renda das familias, essas inicialmente fazem
poupanca e depois investem na construcdo ou reforma de
um imovel e o setor fica aquecido. Do outro lado, se houver
aumento na taxa de desemprego, a renda diminul € a obra
pode ficar parada por muitos meses, no tijolo. Portanto,
caro aluno, o seu Antdnio devera estar atento aos sinais do
mercado, especialmente sobre os fatores agregados e as
politicas macroecondmicas que sempre dardo a direcao para
onde 0 negocio ou os investimentos da empresa devem ser
direcionados, evitando assim problemas maiores. Conhecer o
terreno por onde se esta andando € a melhor alternativa para
manter-se no mercado.

Lembre-se

Nesta Secao 1.1, vocé encontrara as explicacdes para as questdes tratadas.
Tambem podera pesquisar mais conteudos relacionados em outras
fontes, como:

« Estudo sobre o setor:
<http:/Mmww.simmepe.org.br/simmepe/?p=1107>. Acesso em: 15 jun. 2015.

<http://portaldoaluminio.com.br/noticia/afeal-mapeara-o-setor-de-
esquadrias-no-pais>. Acesso em: 15 jun. 2015.

<http://www.usp.br/nutau/CD/57.pdf>. Acesso em: 15 jun. 2015.

<http://www.sincavidro.com.br/_ed169/20-forum-de-debates-do-vidro-
e-esquadrias-de-aluminio-aproxima-os-setores-e-leva-conhecimento-ao-
mercado/>. Acesso em: 15 jun. 2015.

<https://www.youtube.com/watch?v=2zILOaOkUHQ>. Acesso em: 15
jun. 2015.
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@ Faca vocé mesmo

Temos, neste estudo, uma nova situacdo, onde a empresa procura se
introduzir em um novo segmento de mercado, provavelmente para
aproveitar capacidade ociosa de trabalhadores e maquinas, queda da
demanda (demanda ¢ igual a procura), aumento no estoque, aumento
da concorréncia, problemas na produg¢ao e ou qualidade do produto ou
mesmo aproveitar oportunidades comerciais. Todos esses fatores podem
estar sendo influenciados pelos grandes agregados macroecondmicos.
Agora esta com vocé. Leia a matéria nesta Secao 1.1 e as matérias dos
links indicados que falam sobre o setor de esquadrias e depois explique
com suas palavras de que forma uma politica de renda pode beneficiar
a ALUMINOX LTDA. Vamos ver como vocé agird como administrador.
Bom trabalho!

Faca valer a pena

Avaliacao direcionada a compreensao dos aspectos conceituais dos conteudos.
Acesso em: 15 jun. 2015.

1. Os grandes agregados e seu comportamento sdo estudados e
determinados pela macroeconomia. Entre as variaveis a seqguir, indique
quais sdo os itens estudados de forma macro e global?

a) Renda, produto nacional e nivel geral de preco.
b) Renda, produto nacional, nivel geral de precos e estoque de moeda.

c) Estoque de moeda, taxas de juros, balanca de pagamentos e taxa de
cambio.

d) Renda, produto nacional, nivel geral de precos, emprego e
desemprego, estoque de moeda, taxas de juros, balanca de pagamentos
e taxa de cambio.

e) Taxa de juros, taxa de cambio e condicdo de pagamento.

2. Na busca de alcancar resultados com metas de longo e curto prazo,
as politicas macroecondmicas visam?

a) Promover precos estabilizados.
b) Proporcionar nivel de emprego alto.

)
c) Estabelecer crescimento econdmico.
d) Fazer uma distribuicdo justa de renda.
)

e) Criar mecanismos de controle de consumo das familias.
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3. Para alcancar suas metas macroeconémicas, o governo faz uso de
alguns instrumentos de politica econdmica, quais sdo?

a) Politica fiscal, monetaria, cambial e comercial e politica de rendas.
b) Politica de estabilizacao de precos e controle da inflacdo.

c) Politica de geracao de renda e programas de controle financeiro para
as empresas.

d) Politica de controle de gastos das familias para aumentar a reserva da
poupanga.

e) Politica de controle cambial e comercial das exportacdes para gerar
superavit na Balanca de Pagamentos.

Texto: O governo em suas acdes macroecondmicas, analisando os
grandes agregados, utiliza de politicas como forma de controle da
inflacdo. Baseado em seus conhecimentos e nesta afirmacao, responda
as questdes 3 e 4.

3. Qual o significado da politica fiscal neste contexto?

a) Ser um instrumento utilizado pelo governo para controlar a quantidade
de moedas e titulos publicos em circulacao.

b) Ser um instrumento utilizado governo como incentivo para influenciar
ou desestimular as exportacdes e importagdes atraves de incentivos.

c) Ser um instrumento utilizado pelo governo como ferramenta de
arrecadacao tributaria e para efetuar o controle de seus gastos.

d) Ser um instrumento utilizado pelo governo para definir a forma de
distribuicao de renda.

e) Ser um instrumento utilizado pelo governo para controlar os desvios
e remessas ilegais para o exterior.

4. Qual ¢ o significado de politica monetaria neste contexto?

a) Ser instrumento utilizado pelo governo para fazer arrecadacdo
tributaria e controle de suas despesas.

b) Ser instrumento utilizado pelo governo para influenciar, estimular ou
desestimular capacidade de importacado e exportacao do pais.

c) Ser um instrumento utilizado pelo governo para definir a forma de
distribuicao de renda.

d) Ser um instrumento utilizado pelo governo para controlar a quantidade
de moedas e titulos publicos em circulagao.
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e) Ser um instrumento utilizado pelo governo para definir a forma de
arrecadacdo de tributos através do aumento da importagao.

5. Qual é o significado de politica de rendas monetaria neste contexto?

a) Ser um instrumento utilizado pelo governo para fazer arrecadacdo
tributaria e controle de suas despesas.

b) Ser um instrumento utilizado pelo governo para influenciar, estimular
ou desestimular capacidade de importacao e exportacao do pais.

c) Ser um instrumento utilizado pelo governo para atuar na formacao e
apropriacdo da riqueza, mediante a fixacdo dos salarios e o controle de
pregos.

d) Ser um instrumento utilizado pelo governo para controlar a quantidade
de moedas e titulos publicos em circulacao.

e) Ser um instrumento utilizado pelo governo para aumentar a
arrecadacdao dos depositos bancarios das Instituicdes Financeiras
aumentando assim suas reservas.

6. O que se entende por politica cambial ou comercial?

7. Por que o crédito pode ser traduzido como a confianca que o mercado
deposita na expectativa de crescimento econébmico?
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Secao 1.2

Principais agregados econémicos: produto, renda
e despesa

Dialogo aberto

Ql3, aluno!

Como vimos na Secao 1.1, a Nita Alimentos € uma empresa que atua no setor
especifico de farinhas, misturas para diversos produtos, fermentos e farelo. Faz parte
de um grupo bem estabelecido aqui no Brasil e com marca forte nas regides Centro
Oeste e Sudeste. Porem ndo podemos desconsiderar que, por mais que a empresa
tenha um planejamento estratégico eficiente, monitorado e ajustado em funcao dos
sinais ditados pela economia macroecondmica, ndo estara livre de problemas, e
supera-los e manter-se competitiva no comercio sempre sera o maior desafio.

O seu primeiro desafio em estudar esta disciplina foi compreender como a
macroeconomia analisa e determina a atuacdo dos grandes agregados sobre as
atividades em geral no pais, sem se importar com 0s aspectos especificos de um
determinado setor ou de uma area, pois serao estudados com detalhes pela
microeconomia.

Ao estudar os agregados econdmicos, verificamos que alguns fatores podem
dificultar bastante o resultado das empresas e inclusive da Nita Alimentos. O primeiro
desafio foi entender e analisar o impacto que a empresa teria no caso de alta de inflacao
por razao de fatores como queda na producao, ou alta de juros, por exemplo, o que
iria provocar um aumento no custo do produto e nesse repasse, 0s Seus parceiros
também o fariam até que numa escala de aumentos o produto final chegaria em
Nossas MAaos para CONsSUMO a Um preco nao aceitavel.

Nesta secdo, vamos aprender como € feita a contabilidade dos numeros da
economia, como sado medidos e avaliados os resultados de cada grande agregado
econdmico e de que forma o governo define os instrumentos de politica para ajustar
as distor¢cdes, que afetam os diversos setores do pais.

Nesse contexto, vamos ver um segundo problema pelo qual muitas empresas
podem ser afetadas, e com Nita Alimentos a situacdo podera ser mais grave, visto que
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todo seu negocio esta direcionado na producdo e comeércio de um unico produto:
trigo nacional ou importado. Mesmo que a Nita Alimentos tenha muita capacidade
produtiva e tecnologia para tal, precisara de alternativas para reducao de custos para
poder manter-se “aquecida” Nno mercado, mantendo seus parceiros comerciais antes
que estes busquem alternativas como importar o trigo ja transformado em farinha nos
mercados internacionais.

Sera que o investimento em novos equipamentos e melhoria na modernizacdo e
ampliacdo do setor permitird que a Nita Alimentos mantenha seus niveis de precos
junto aos seus parceiros e estes poderao segurar 0s precos dos produtos disponiveis
para o consumo das familias e assim manter o nivel de emprego e renda?

Essa pode ser uma das questdes mais desafiadoras deste estudo. Vocé precisa
ler todos os materiais disponibilizados, as sugestdes de leitura e fazer as atividades
propostas.

Entdo, maos a obra. Sequindo em frente.

Nao pode faltar

Nesta secdo, iremos estudar como os agregados econdmicos trabalhados
pela macroecondmica sdo avaliados e medidos, resultando em valores que sao
contabilmente registrados nas contas nacionais.

Vale relembrar que o conceito de grandes agregados macroecondmicos € definido
genericamente pela determinacao e comportamento das atividades econdmicas de
maneira global e ndo por uma unica atividade.

John Maynard Keynes teve sua teoria fundamentada e justificou dizendo que a
economia de um pais deve ter como politica de crescimento uma demanda agregada,
ou seja, deve somar o resultado do consumo + investimento + gasto do governo
+ exportacao - importacdo e avaliar o resultado. Porem, mesmo com criticas e
mudancas provocadas pela globalizacdo, a teoria Keynesiana acabou impulsionando
0s paises a fazerem registros de seus resultados de uma forma sistematizada a partir
segunda metade do seéculo XX.

Hoje, praticamente, nao existe nenhum pais que ndo tenha a sua contabilidade
social, atraves da qual se pode ter uma visao relativamente exata do estado econdmico
do pais e do seu ritmo de crescimento.

Os principais agregados que serao estudados dizem respeito ao produto, a renda, a
poupanca, as despesas e ao investimento. A partir dos dados, sabe-se se houve ou nao
crescimento dos grandes agregados econdmicos. Desses resultados, serdo definidos
quais instrumentos de politica econdmica poderao ser aplicados para 0s ajustes
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promovendo melhorias, as quais serao analisadas na proxima avaliagao. Esse processo
de avaliacao dos agregados € conhecido como contabilidade social. Ressaltamos que
0 assunto Contabilidade Social sera amplamente estudado na unidade 2 e que esta €
apenas uma introducao.

Contabilidade social € o registro contabil das atividades produtivas de um pais, ao
longo de um periodo de tempo, normalmente um ano, a qual tem por objetivo definir
e medir o resultado dos principais agregados econdmicos (SANDOVAL e GARCIA,
2012).

Qutras caracteristicas:

« E um documento de estatistica econdmica, com finalidade contabil onde sdo
apresentados os valores que demonstram os valores das transacdes econdmicas da
economia de um pais;

« E uma forma de fornecer informacdes que permitam avaliar os efeitos das
atividades das empresas sobre a sociedade;

* N3o sO busca medir resultados no processo monetario, mas também toma o
recurso humano desde a otica humana, vendo-o como um ser que sente e que tem
necessidades a satisfazer;

» Tem por funcao orientar a politica econdmica: estabilidade (inflacdo) x crescimento
(renda e emprego).

Em quase todos os paises, a contabilidade social pode ser medida por dois sistemas:
0 de contas nacionais e a matriz de relacdes intersetoriais.

» Sistemas de contas nacionais: funciona igualmente como a contabilidade de
uma empresa, pelo método tradicional de partidas dobradas, onde sdo discriminadas
as transacdes dos grandes setores macroecondmicos, mas somente as operacdes
que envolvem o0s bens
e servicos finais e ndo as  Figura: 1.3
matérias primas.

e Matriz de relacdes
intersetoriais: neste sistema
contabil sdo incluidas as
transacdes intermediarias,
sendo possivel analisar o
que cada setor gasta e o
que cada setor vende para
outros setores. Dados mais

detalhados serdo obtidos Fonte: Disponivel em: <http://www2.fiescnet.com.br/web/uploads/recursos/485
pelos censos econdmicos 0536d167dc11f1d59f02a84a3cf82.pdf>. Acesso em: 15 jul. 2015.
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e sdo elaborados a cada cinco anos. E o mais adotado no mundo. Veja a figura 1.1 para
entender a matriz. O produto final de consumo é a camisa, todos 0s demais insumaos
fazem parte do processo de fabricacdo e fazem parte do sistema produtivo

Vejamos as caracteristicas de cada um dos elementos que formam o conjunto dos
principais agregados econdmicos.

1. Produto

O produto € aquilo que € produzido. E o total da producio desenvolvida pelos
meios de producao daquela sociedade. Importante frisar que essa analise € sempre
estabelecida em um periodo de tempo e local determinado.

E a producio total de bens e servicos finais que sdo produzidos por uma sociedade
num determinado periodo.

Neste item, ndo podem ser contabilizados os produtos que sao utilizados no
processo de fabricacdo, pois sao considerados como intermediarios para a produ¢ao
de um bem final. Exemplo: produtos quimicos na fabricacdo de remedios, fertilizantes
utilizados na agricultura, petroleo na producao da gasolina etc., pois Nao sao itens para
consumo final. Pode-se definir que uma maquina € um bem final adquirida por uma
empresa e uma televisdo € produto final adquirido pelo consumir.

Na analise das contas nacionais, 0 produto € conceituado de duas formas, vejamaos:

» Produto Nacional — PN: € a somatoria de tudo aquilo que € produzido no pais ou
fora do pais, como bens e servicos, e seu resultado € medido pelo preco do mercado.
Podemos citar que todos os fatores de producao como terra, trabalho e capital geram
aluguéis, lucros e salarios, entdo o PN sera a soma de todos esses fatores.

e Produto Interno — PI: todos os bens e servigos finais produzidos somente no
pais ou numa determinada regido serao somados, durante um determinado periodo,
que pode ser um més, um trimestre ou um ano, e sera utilizado como indicador
macroecondmico para quantificar a atividade econdmica da regiao em estudo.

2. Renda

Os proprietarios dos fatores de producao, COmo governo, empresas e as pessoas,
serdo remunerados por oferecer bens e servicos na atividade produtiva, podendo
ser uma renda pessoal ou consumo das familias de um determinado local. Essa
remuneragcao € somada e dai surge o resultado da renda obtida pelos proprietarios
dos fatores de produgao. Exemplo: salarios, aluguéis, juros, lucros.

Para exemplicar a questdo da renda, veja que na figura abaixo tem apenas dois
elementos no sistema econdmico, de um lado as empresas que sao as unidades
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produtoras e do outro lado as familias, que fornecem os fatores de produgao e
também sao as unidades consumidoras.

As empresas recebem os fatores de producao (trabalho, capital, recursos natuarais),
pagam as familias uma remuneracao (salario, juros, lucros, aluguéis). Combinando
esses fatores, as empresas produzem bens e servicos que serao vendidas as pessoas
(familias) e estas tem uma despesas que sera o pagamento destes bens ou servicos.

Figura 1.4

Modelo do fluxo circular

da renda e do produto

Gasto($) (=PIB) Receitas () (=PIB)
Mercado de produtos
Bens e servicos Bens e servigos
comprados vendides

Fluxo de bens e servicos
Familias Empresas
F 3 Fluxo de dinheiro

[

Terra, Capital, Trabalho Insumos para
& Empreendedorismo aproducao
Mercado de fatores.
de produgao
Renda (5) (=PIB) Saldrios, aluguéis, juros
Copyright & 2002 by Themson Leaming, Inc e lucras (5) (PIB)

Fonte: Disponivel em: <http://analiseeconomica.com.br/site/entendendo-como-as-coisas-funcionam-o-fluxo-circular-
da-renda/>. Acesso em: 15 jul. 2015

No fluxo acima temos:
1- As familias ofertam fatores de producao: capital e trabalho;
2- Empresas fornecem bens e produtos;

3- Associado ao fornecimento de fatores de producao ha o seu pagamento: salario,
lucros e juros;

4- Pagamento das familias pelos bens e servis consumidos.

Desse fluxo circular de renda, podemos obter trés formas de quantificar o produto:
e NO aspecto renda, temos pagamento de juros, lucros, aluguéis e salarios;
» NO aspecto do produto, temos quantidade produzida pela empresa;

» NO aspecto da despesas, temos o consumidor efetuando a compra e;
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« a partir desse fluxo, pode-se estabelecer a primeira identidade das contas nacionais.

Ressaltamos que o Fluxo Circular de Renda sera detalhadamente estudado na Secao
1.3 e que esta € apenas a introducdo do assunto dada sua ligacdo a este conteudo.

3. Poupanca

Define-se como poupanca a diferenca entre a renda disponivel e o consumo,
isso significa que € a parcela da renda que ndo se gastou na compra de bens ou
servicos. Porém € importante ressaltar que a poupanca também verm da renda. Numa
economia onde 0 consumo & maior e a renda € comprometida com despesas, com
certeza a poupanca sera menor. Seja na conta nacional ou familiar.

4. Despesas

Como javimos, o Produto Nacional (PN) é medido pelo fluxo de producdo de bens
e servicos. Mas tambeém pode ser medido pelo total das despesas realizadas pelos seus
agentes (consumidores, empresas, governo e estrangeiros). Neste caso € conhecido
como Despesa Nacional (DN).

Para avaliar o resultado das Despesas Nacionais, podemaos verificar o valor do Plano
Nacional a partir do fluxo de producao, de duas formas:

. A partir de quem vende o produto: por ramo de origem = PN;

. A partir dos agentes de despesas: por ramo de despesa = DN,

5. Investimentos

Podemos definir investimento como o meio pelo qual € gerado o crescimento
da producao de bens e servicos. Este se da através da aquisicdo de maquinas e
equipamentos e melhorias nas instalacdes e novas construcdes, propiciando o
aumento de estoque de bens de capital.

Os investimentos diferenciam-se das despesas por serem as despesas utilizadas
para investir no aumento da capacidade produtiva, como exemplo o investimento em
novas maquinas para uma fabrica, aluguel de um novo local para abrir uma filiar, entre
outros.

Podemos entender que o investimento € crucial para o desenvolvimento da nacao,
juntamente com todos os setores envolvidos. Também deve ser visto como uma
importante ferramenta de politica industrial, pois atraveés da alocacdo dos recursos
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temos o crescimento dos diversos setores. Os investimentos no campo da politica
econdmica promovem 0 aumento da poupanca domestica e externa, permitindo a
movimentacao dos recursos e a geracao de rendas.

Como prever o futuro € quase impossivel, muitos fatores como taxa de juros,
taxa do retorno do investimento e rentabilidade da atividade contribuem para que o
empresario tome uma decisdo No momento de investir.

Esse conjunto de conhecimentos sera a sequnda etapa para vocé responder a
questdo de como o resultado do setor € medido pelo governo e como esses resultados
servem de parametro para a avaliacdo dos demais fatores de produgao (empresa e
familias).

As decisdes de investimento de longo prazo envolvem a elaboragcao dos projetos, o
dimensionamento de seu fluxo de caixa e a selecao das propostas atraves da utilizagao
de técnicas de avaliacao.

As decisdes de investimento de longo prazo devem ser tormadas com o maior grau
de assertividade possivel, pois, como o proprio nome ja diz, geram beneficios de longo
prazo para a empresa e um erro de avaliagdo pode comprometer o resultado futuro
da organizacao.

Portanto, o dominio de ferramentas de avaliagdo de investimentos torna-se
condicao essencial ao exercicio da gestao financeira da empresa.

ég‘? Assimile
Vamos relembrar os principais pontos desta sec¢ao:

» Podemos definir Contabilidade Social como o instrumento contabil
gue apresenta a soma de todo o consumo + investimentos + gastos do
governo;

« E 0 processo que estuda os fatores: produto, renda, poupanca, despesas
e investimento, com objetivo de criar instrumentos para o crescimento
econdmico do pais,;

« E através da Contabilidade Social que os resultados da situacdo
econdmica e o ritmo de crescimento de um pais sdo apresentados aos
diversos setores e a sociedade;

» A contabilidade social se divide em: contas nacionais envolvem os
bens e servicos finais, e Nnao as matérias-primas € a matriz de relacdes
intersetoriais onde € possivel analisar o que cada setor gasta e © que cada
setor vende para ouros setores.
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@ Reflita

Observe o grafico, que representa a situacao da logistica do Brasil. Atraves
de uma politica intersetorial e interministerial, busca-se mudar esta matriz
do cenario de 2005 para o cenario de 2025. Reflita sobre estes dados e
sobre todos 0s setores que estdo envolvidos direta e indiretamente neste.
Vocé pode identificar os fatores: produto, renda, poupanca, despesas e
investimento como instrumentos de crescimento do pais?

Figura: 1.5 | Politica Nacional de Transportes e tentar melhorar a imagem

Politica Nacional de Transportes

= Politica inters ial e Interministerial

= Mudangas Logistica Brasileira (PNLT)

B Rodoviario
| Ferrovidrio
| Aglenario
8 Dutoviario

B Adreo

Fonte: Slide 5. Disponivel em: <https://www.google.com.br/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd
=58ved=0CEIQFAEahUKEwixI8_Og-3GAhXMzYAKHQIJANc&Url=http%3A%2F % 2Fwww.transportes.gov.
brs2Fimages’%2FMateriais_Cursos_Palestras%2FPPTX_docs%2Fconstrucao_sustentavel_rodovias.pptx&ei=
4KauVbGnEcybgwSJuoG4DQ&uUsg=AFQjCNGjEo80hlirf73orCBwO65kt7__KA&sig2=QX72AQ0rOhbj22zj-
Zp2zg9&bvm=bv.98197061,d.eXY>. Acesso em: 14 jul. 2015.

Pesquise mais

Agora vocé ja pode fazer a relacdo desses conteudos com as noticias
sobre as contas nacionais. O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) é o orgdo responsavel pela publicacdo de todos os dados
gerados sobre nossa economia, as pesquisas, censo etc. Para entender
e conhecer este 6rgdo, propomos a leitura do material disponivel no link:
<http://exame.abril.com.br/economia/noticias/ibge-atualizara-sistema-
de-contas-nacionais-em-2015>. Acesso em: 16 jul. 2015.

Conhecer a relacao entre os agregados econdmicos e os fatores que
influenciam a contabilidade nacional € fundamental para seus estudos.
Por isso, disponibilizamos o link de video produzido pelo Instituto IOB o
qual vai ajuda-lo a rever todos os conceitos citados acima.

<https://www.youtube.com/watch?v=Am9HgfsxWv4>. Acesso em: 16
jul. 2015.
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Exemplificando
Tirando duvidas sobre contabilidade social.

Assinale a questdo que explica a diferenca entre Produto Interno (PI) e
Produto Nacional (PN).

a) Pl mensura a producao de bens e servicos dentro do territorio nacional
em determinado periodo de tempo, e PN diz respeito a tudo que é
produzido dentro ou fora do territorio nacional, desde que esta renda
venha para o territorio nacional;

b) PN diz respeito a tudo que € produzido dentro ou fora do territorio
nacional, nao havendo a necessidade de que esta renda venha para o
territorio nacional, e Pl mede a producao de bens e servicos dentro do
territorio nacional sem a necessidade de uma determinacao de tempo.

Resposta certa: letra “a". PN € a somatoria de tudo aquilo que é produzido
No pais ou fora do pais, como bens e servicos, e seu resultado é medido
pelo preco do mercado, e Pl sao todos os bens e servicos finais produzidos
somente no pais ou nuMma determinada regido, 0s quais serao somados,
durante um determinado periodo, que pode ser um meés, um trimestre
OU um ano, e sera utilizado como indicador macroecondmico para
quantificar a atividade econdmica da regido em estudo.

Faca vocé mesmo

Governo nega confisco da caderneta de poupanca; PF vai investigar
boato

Segundo o Ministério da Fazenda, informacdes estariam circulando em
midias sociais.

Tais informacdes sao totalmente desprovidas de fundamento’, informou.

Alexandro MartelloDo G1, em Brasilia. Fonte: <http://gl.globo.com/
economia/noticia/2015/02/governo-nega-que-va-confiscar-caderneta-
de-poupanca.html>.

O Ministério da Fazenda divulgou nota a imprensa nesta sexta-feira (13)
para dizer que nao procedem as informacdes, que estariam circulando
em midias sociais, de que haveria risco de 0 governo confiscar a caderneta
de poupanca, ou aplicacdes financeiras, dos brasileiros.

"Tais informacdes sdo totalmente desprovidas de fundamento, ndo se
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conformando com a politica econdmica de transparéncia e a valorizagao
do aumento da taxa de poupanca de nossa sociedade, promovida pelo
governo, através do Ministério da Fazenda”, acrescentou o governo.

Em nota, o ministro da Justica, José Eduardo Cardozo, informou que
determinou a Policia Federal "a imediata e rigorosa apuracao da origem
dos boatos que circulam nas redes sociais relacionados a caderneta de
poupanca’.

Confisco em 1990

Houve um confisco da poupanca no Brasil em 1990. O processo foi
comandado pela entdo ministra da Fazenda, Zélia Cardoso de Mello,
no inicio do governo do presidente Fernando Collor de Mello. Foram
bloqueadas a poupanca e todas as aplicacdes financeiras da época acima
de NCZS$ 50 mil (cruzados novos) - cerca de RS 6 mil. A medida gerou
reacao extremamente negativa na sociedade brasileira, que ficou sem
dinheiro para honrar seus compromissos, € gerou inclusive a faléncia de
empresas.

Numa economia onde 0 consumo € maior e a renda € comprometida
com despesas, com certeza a poupanca sera menor. Em sua opinido, qual
a importancia de uma poupanca nacional?

E. Vocabulario

Intersetorial: € um esquema de organizacao das informacdes sobre uma
determinada atividade econdmica, relacionando os insumos ou materias
primas ao produto final.

Confisco: ¢ a tomada de propriedade de uma pessoa ou organizacao.
Exemplo: confisco dos depositos da caderneta poupanca no governo
Collor.

Sem medo de errar
Ola, vocé ja percebeu que diversos fatores podem dificultar ou prejudicar os

resultados da Nita Alimentos?

Vimos que a inflacdo, sendo resultado da alta dos precos, foi o primeiro problema
estudado. Diante dos numeros apresentados pelo IBGE sobre a macroeconomia
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brasileira, uma questdo € a modernizacdo da empresa atraves de investimentos na
aquisicao de novas maquinas, tecnologias aplicadas a producao e em outras areas.

Mas outro problema pode surgir, como descrevemos anteriormente. Investir em
maguinas ou novas tecnologias exige muito planejamento e recursos financeiros.
Mas sera que essa decisao trara estabilidade para a empresa possibilitando manter os
precos da matéria prima ofertada para as industrias de massas, bolachas e panificacao
e o produto final de cada uma delas continuara chegando ao mercado com preco
acessivel?

Para termos ideia de como andam os investimentos no Brasil, segundo os dados
do IBGE em 2012, o estado de Sdo Paulo respondia por 57% do valor da transformacao
industrial do setor no pais, correspondendo a USS 8,7 bilhdes, sendo responsavel por
49% do total de pessoas empregadas.

Num outro cenario, de acordo com a Associacao Brasileira dos Importadores de
Maquinas e Equipamentos Industriais (Abimei), em 2014 houve uma queda de cerca de
6% na compra de bens de capital, com destaque para maqguinas e equipamentos. Esse
dado revela que a taxa de investimento no setor em 2014 foi de 17% no PIB e o ideal
seria de 20%. Essa queda esta relacionada com o cendrio econdmico e alguns estudos
revelam que nao estd havendo investimento em maquinas novas, mas sim em pegas
novas. Conclui-se que, para que haja crescimento econdmico e as empresas voltem
a fazer investimentos nos setores pela aquisicdo de maquinas e novas tecnologias,
sera necessario que os fatores econdmicos que influenciam tais acdes, sofram revisao
e agdes sejam implementadas pelo governo em medidas macroecondmicas, de
abrangéncia nacional, para amparar todos os envolvidos na cadeia produtiva.

As explicacdes e fundamentacdes apresentadas nesta secdo e nas diversas fontes
Citadas servirdo como ferramenta para responder a segunda situagcao problema da
Nita Alimentos, em decidir sobre modernizacdo da empresa para ter continuidade das
suas atividades e tornar-se mais competitiva ou esse investimento trar-lhe-a incertezas
e aumento dos custos pela aquisicdo de novos equipamentos.

As avaliacdes deverdo nortear a importancia do conhecimento que a empresa deve
ter sobre investimentos, suas caracteristicas, riscos e principalmente prazo de retorno.

Na sequéncia, devem ser revistos 0s conceitos sobre 0s instrumentos de politicas
macroecondmicas, como politica monetaria que trata sobre credito e taxa de juros,
as politicas cambial e comercial que tratam da taxa de cambio nas operagdes de
comeércio exterior e nao se pode deixar de rever a politica fiscal que regula as transicoes
pela arrecadacao de tributos e faz o controle dos gastos.

Faca essarevisdo e complemente seu conhecimento lendo a monografia publicada
no link  <http://monografias.brasilescola.com/administracao-financas/decisoes-
investimento-longo-prazo.htm> (acesso em: 16 jul. 2015), na qual sao tratados pontos
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importante sobre a decisao de fazer investimentos cujo retorno financeiro sera a longo

prazo.

Avancando na pratica

Pratique mais!

Instrucédo

a de seus colegas.

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situagdes
que podem ser encontradas no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com

Titulo: Principais Agregados Econémicos: Produto, Renda e Despesa

1. Competéncia de fundamentos
de area

Conhecer os conceitos introdutérios e fundamentos de
macroeconomia,  agregados econdmicos, contabilidade
social e economia monetaria.

2. Objetivos de aprendizagem

Aprender a relacionar agregados econdmicos nNo
comportamento das atividades econdmicas dos individuos e
dos mercados.

3. Conteudos relacionados

Produto, renda, poupanga;
Despesas e investimento.

4. Descrigao da SP

Seu Antenor tem uma confeccdo de roupdes para banho feminino,
masculino e infantil ha mais de 40 anos, na cidade de Campinas
em S&o Paulo. Criou famtlia, fez muitos amigos e clientes e escreveu
a sua historia. Mas a globalizacdo trouxe a modemizacdo para
empresas maiores do mesmo setor, novos produtos importados
e as dificuldades comegaram a aparecer. Sem escala de producao
e sem poder financeiro para comprar volume maior de matéria
prima, o tecido atoalhado e nao podendo inovar os equipamentos,
0 negocio do seu Antenor dava sinais que teria problemas. A folha
de pagamento ficou pesada, e investir no setor para recuperar
mercado seria dificil e levaria tempo. Como sera que seu Antenor
reverteu essa situagdo, considerando que ele quer manter a
empresa e 0s Negocios em plena atividade?

5. Resolugédo da SP

Para que seu Antenor possa continuar em frente, podera
diversificar sua producdo com outros produtos e fazer in-
vestimentos em equipamentos mais modernos que pro-
porcionem maior lucratividade. Precisara ter definido o que
quer produzir e para quem ira produzir, de forma que faga um
planejamento viavel para essa nova fase da empresa. Podera
visitar algumas feiras e conhecer as tendéncias, novidades,
Inovagaéo no setor e custos, como a Maguintex - Feiras de
Maguinas, Equipamentos, Servicos e Quimica para a Industria
Téxtll, a FEBRATEX Feira Brasileira para a Industria Téxtil a qual
apresenta os ultimos langamentos de maquinas, materiais e
tecnologias para a industria téxtil e a Tecnotéxtil Brasil que traz
as inovagdes e langamentos da cadela produtiva téxtil.

-
|§I Lembre-se

Nesta secao, vocé encontrara as explicacdes para as questdes tratadas.
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Também podera pesquisar mais conteudos relacionados em outras
fontes, como: <https://www.youtube.com/watch?v=LNdojP3G13Q>.
Acesso em: 16 jul. 2015.

Faca vocé mesmo

Como vimos, o seu Antenor precisou buscar solucdes para manter a
empresa funcionando. Aproveitou sua capacidade industrial ociosa,
garantindo a manutencao dos empregos e em combinagao com outros
setores promoveu a geracdo de renda dentro de toda uma cadeia
produtiva. Diversificando a atividade, com certeza ira se relacionar com
NOVOS parceiros e um novo publico alvo. Entdo, devera aprender mais
sobre o funcionamento de uma relacao intersetorial. Assista a este video
interessante sobre a fabricacdo do ziper e exercite 0 que aprendeu
identificando o processo intersetorial.

<https://www.youtube.com/watch?v=5yg-vYTHHQk>. Acesso em: 16

jul. 2015.

Bom trabalho!

Faca valer a pena

1. No modelo da teoria Keynesiana, € correto afirmar:

a) Houve muitas criticas sobre a teoria econdmica criada e que os
resultados dos setores nao poderiam ser documentos de forma
sistematizada.

b) Mesmo diante de criticas de todos os setores e as mudancas
provocadas pela globalizacao, os paises viram a necessidade de fazer
seus registros econémicos de forma sistematizada e de carater contabil.

c) Que a sua teoria ndo deveria resultar na soma do consumo interno +
0s investimentos internos e externos + despesas governamentais.

d) Diante da globalizacao e separacdo dos grandes mercados em paises
desenvolvidos, em desenvolvimento e subdesenvolvidos, no primeiro
caso pode ocorrer a Contabilidade Social.

e) O resultado da Contabilidade Social tem por objetivo promover a
acdo do governo em politicas que visam exclusivamente as regides mais
pobres do pais.
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2. Entende-se por Contabilidade Social:

a) A soma de todos os resultados econdbmicos referente consumo,
investimentos e gastos do governo.

b) A soma de todos os resultados econdmicos obtidos pelo IBGE sobre
a taxa de emprego em relacao ao consumo das familias de baixa renda.

c) A soma de toda renda do pais, acrescida dos investimentos externos,
menos os gastos do governo.

d) A soma do consumo das familias, com os gastos do governo e as
exportacdes.

e) A soma do PIB regional com as despesas na producao e os gastos do
governo.

3. No que difere o sistema de contas nacionais da matriz de relacdes
intersetoriais, assinale o que ¢é correto.

a) O sistema de contas nacionais € o resultado da soma da contabilidade
dos setores microecondmicos e a matriz de relacdes intersetoriais € a
soma das transacdes intermediarias de cada setor.

b) O sistema de contas nacionais é o resultado da soma da contabilidade
dos setores que envolvem os bens e servicos intermediarios e toda
matéria prima e a matriz de relagcdes intersetoriais é a soma das
transacdes intermediarias de cada setor.

c) O sistema de contas nacionais € o resultado da soma da contabilidade
dos setores microecondmicos e a matriz de relacdes intersetoriais € a
soma das transacdes intermediarias de cada setor.

d) O sistema de contais nacionais € a discriminacao das transacdes dos
setores macroecondémicos, envolvendo os somente 0s bens e servigcos
finais de cada setor e a matriz de relacdes intersetoriais inclui todas as
transacdes, de cada setor, analisando o que uma venda para a outra.

e) O sistema de contas nacionais é a discriminacdo das transacdes dos
setores macroecondmicos, envolvendo todas as transacdes de bens e
servicos finais de cada setor e a matriz de relacdes intersetoriais inclui
todas as transacdes, de cada setor, analisando os gastos e os insumos
utilizados na producao.

4. Podemos definir produto como tudo aquilo que é produzido. Nao se
pode incluir nesse conceito:

a) Que a analise do que foi produzido deve ser feita considerando
qualquer periodo e todas as regides.
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b) Que devem ser contabilizados somente os bens e servicos finais.
c) Que ndo podem ser contabilizados os bens intermediarios.

d) Podemos considerar como bens intermediarios os produtos quimicos
que sao utilizados na fabricacdao de remédios.

e) Produto final é aquele que é adquirido pelo consumidor.

5. O meio pelo qual é gerado o crescimento da producao de bens e
servicos é chamado de:

a) Renda Nacional.

b) Produto Interno.

c) Produto nacional.
d) Poupanca Nacional.
e) Investimentos.

6. Defina qual a diferenca entre Produto Nacional (PN) e Produto Interno
(PI).

7. Quais sao os fatores de producao que, somados, resultam no Produto
Nacional e o que apresentam como resultados?
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Secao 1.3

Valor adicionado e fluxo de renda e dispéndio FCR

Dialogo aberto

Ql3, aluno!

Como vimos nas secdes anteriores, torna-se mais claro como a atividade e 0s
resultados desejados pela Nita Alimentos sdo influenciados pela atuacdo dos agregados
econdmicos, atraves dos resultados da produgao global ou intersetorial.

Driblar o dragdo da inflacao € algo quase impossivel e exige de todos 0s agentes,
governo, empresas e familias, que tenham muito conhecimento sobre o cenario
politico e econdmico atual e sobre os setores em que estdo inseridos.

Outra questao que deve ser considerada com profunda reflexao foi o dispéndio em
novos investimentos em Maquinas e em equipamentos. Perguntas chaves devem ser
feitas e respondidas: € momento de investir? Onde vou buscar recursos financeiros?
Qual o retorno desse investimento? Como levantar Novos recursos para pagar
compromissos assumidos? Para onde as crises podem levar a atividade de minha
empresa? E os demais setores que estdo interligados ao meu negdcio, como estao
atuando? Diante dessas incertezas, a decisao em investir se torna um passo muito
importante.

Nas secdes onde foram tratadas essas situacdes problema, vocé aprendeu sobre
0s agregados econdmicos e como a inflacdo pode afetar o volume de consumo das
familias, causando queda na producao, queda na renda e aumento no desemprego
em empresas de todos 0s segmentos e na propria Nita Alimentos. Para compreender
esses fatos, vimos que esses resultados séo medidos e avaliados para que o governo
possa atuar através de instrumentos de politicas, fazendo ajustes de controle no
consumo e de gastos por exemplo.

A Secao 1.3 apresentara elementos conceituais sobre o sistema de contabilidade
social, analisando o resultado das contas de cada setor da matriz de relacdes
intersetoriais. A diferenca entre os fluxos de producao e o conceito macroecondmico
de produto, o fluxo de renda e dispéndio (FCR) ficardo claros ao estudar o valor
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adicionado como um dos principais conceitos que demonstram que essa quantificagao
deve ocorrer de forma periodica para que seja avaliado o desempenho da economia e
0s agentes possam fazer as correcoes necessarias.

Para exemplificar todo esse novo contexto, vamos ver uma terceira situagao
problema pelo qual muitas empresas podem passar, inclusive a Nita Alimentos.
Sabemos que por mais dificil que a situacao econdmica do pais esteja para as empresas
e familias, 0 consumo de bens e servicos continuara.

No entanto, diante dos fatores ja citados, temos um novo fato a explorar: diante
de um alto nivel de desemprego, nas diversas regides do pais e em varios setores, a
procura por produtos e servicos tende a cair sensivelmente. De que forma esse fato -
desemprego - podera afetar a producao nas industrias no setor de alimentacao e em
especial a Nita Alimentos?

Para buscar a resposta a essa nova problematica, vamos estudar a relagcao entre
produto, despesa e renda atraves do fluxo circular de renda.

Continue firme nos estudos, faca as leituras e atividades, e vamos em frente.

Nao pode faltar

Nesta secdo, estudaremos de forma mais aprofundada o conceito do sistema de
contas nacionais, seus principios, sua aplicagao na macroeconomia, 0s setores da
economia responsaveis pelos resultados, sendo esta parte dos agregados econdmicos
e, de uma maneira pratica, a contabilidade dos resultados obtidos das respectivas
contas.

Vamos relembrar alguns conceitos ja comentados na secdo 1.2 sobre o tema
Contabilidade Social, o qual sera a base para 0s novos elementos desta unidade
curricular: valor adicionado e fluxos de renda.

A contabilidade social por ter natureza de registro contabil, cuja proposta é
de expressar os montantes de todas as transacdes econdmicas realizadas numa
determinada sociedade, através da medicdo da producao de um determinado ano,
tem por funcao registrar e medir as grandezas definidas pelos agregados econdmicos
dentro da macroeconomia.

Também devemos saber que a contabilidade social define e mede os resultados
dos agregados econdmicos a partir dos valores ja realizados, ou seja, 0s bens e servicos
finais que ja foram produzidos e comprados pelos varios agentes e estes ja receberam
por isso, formando assim o fluxo de renda de um pais.

No contexto, vimos primeiramente que a contabilidade social atua atraveés das
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contas nacionais pelo registro das atividades econdmicas: produto nacional + despesa
nacional e renda nacional, porém somente para bens e servicos finais.

Mas outro setor € muito importante nesta relacdo econdmica. Trata-se da
participacao dos demais setores que participam do processo produtivo gue se inicia No
fornecimento da matéria-prima ate a venda do produto final. Para essa situacao, damos
0 nome de matriz de relacdes intersetoriais ou matriz insumo-produto ou matriz de
Leontief. Essa matriz ira fornecer informacdes complexas e detalhadas apresentando
todos os setores envolvidos, porém, ao estudarmos a relacao intersetorial de um
determinado produto, apos ter em maos o fluxo, sera necessario recorrer aos Censos
econdmicos disponibilizados a cada cinco anos pelas entidades que investigam, fazem
medicao e publicam as informacdes, como IBGE, IPEA, Seade e outros. Na Secao 1.2,
vOCé podera rever o exemplo desse fluxo através da figura anexada.

Vamos avangar no conteudo. De acordo com Vasconcelos e Garcia (2012, cap. 9),
as atividades econdmicas podem ser medidas de trés formas:

» Produto Nacional (PN): é a soma de todos os bens e servicos finais produzidos
em determinado periodo de tempo. Veja o exemplo contabil para esta operacao:

Onde PN = C —> RS 390,00 Despesas (salarios + .
Juros + Alugueis + Receita
C - Bens de Consumo
lucros)

Empresa A produz o trigo e vende para empresa B. RS 140,00 RS 140,00

Empresa B produz a farinha de trigo (Nita Alimentos) RS 140,00 + RS

e vende para Empresa C. 105,00 = RS 245,00
RS 245,00

Empresa C (padaria) produz o paozinho e vende as RS 245,00 + RS

familias. 145,00 = RS 390,00
RS 390,00

PRECO DO BEM FINAL PRODUZIDO -> C R$ 390,00 R$ 390,00

« Despesa Nacional (DN): € a soma do valor de todas as despesas geradas pelos
varios agentes de compra de bens e servicos finais: governo, empresas e familias.

DN = Despesas de consumo (C)apresenta somente os gastos das familias.

Neste caso a formula se apresenta mais completa, incluindo os demais agentes de
despesa.

DN=C+I+G+(X-M)
C = despesas das familias com bens de consumo;

| = despesas das empresas com investimentos;
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G = despesas do governo;

X —M = despesas liquidas do setor eterno (X — exportacdo e M — importagao)

Podemos observar que, nessa situacao, o Produto Nacional (PN) € vendido para os
quatro agentes de despesa.

» Renda Nacional (RN): ¢ a soma de todos os rendimentos pagos as familias,
proprietarias dos fatores de producao*, pela utilizacdo de seus servicos produtivos.

(*) matéria-prima, equipamentos, capital, horas de trabalho, necessarios para
produzir mercadorias ou servicos. Sendo:

RN = Salarios (w) + Juros () + Aluguéis (a) + Lucros () => RN =w +j+a + |

Temos, portanto, a identidade basica das contas nacionais:

» Produto Nacional (PN) = Despesa Nacional (DN) = Renda Nacional ou

PN = DN = RN = R$ 390,00

Até este ponto, concluimos que essas trés formas sao responsaveis pela medi¢cao
dos resultados da atividade econdmica de um pais num dado periodo. Para que
as estatisticas sejam apuradas, em termos operacionais, a forma mais pratica a ser
utilizada € a do valor adicionado.

« Valor Adicionado (ou valor agregado): ao produto séo adicionados os valores de
cada etapa do processo produtivo. Ao somar o valor adicionado em cada estagio de
producdo, encontraremos o produto final do sistema de contabilidade nacional.

Calcula-se o valor adicionado achando a diferenca entre o valor das vendas e dos
custos dos bens intermediarios. Vamos exemplificar:

VA = VBP — consumo de produtos intermediarios -> resultado final

PN = DN = RN = VA
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o = Vendas no periodo Custos dos bens -
Estagio de producéo RS) (1) intermediarios Valor adicionado (RS)
(RS) (2) 1 -(@)
Empresa A - trigo 140 0 140
Empresa B._ farinha 245 140 105
de trigo
Empresa C - pdo 390 245 145
Valor adicionado =
produto final 390

Outra forma de conhecermos o resultado final do VA e através da somatoria
da remuneracao dos fatores de producdo, que estao presentes nas trés etapas da
producao do pao.

Estagio de Salarios Juros Aluguéis Lucros Total
producédo (RS) (RS) (RS) (RS)
Trigo 80 30 20 10 140
Farinha de 50 10 15 30 105
Trigo
Pao 60 20 30 35 145
Total 190 60 65 75 390

Nesta primeira parte, verificamos as transacdes de bens de consumo e a formacao
do preco total do produto final. Vamos considerar que as familias nao gastam toda a
sua renda na compra de bens e servicos, elas fazem poupanca para outras ocasioes, e
que as empresas Nao produzem apenas para © CONsUMo, mas investem em bens de
capital aumentando sua capacidade produtiva dentro do sistema econdmico.

Estaremos abordando um pouco dessa relacdo econdmica que forma o fluxo de
renda, introduzindo novos conceitos como poupanca, investimentos e depreciacao,
COMO um agregado econdmico.

« Poupanca Agregada (S): parte da renda nacional (RN) que n&o for consumida num
determinado periodo e sera poupado para ser utilizado no futuro, mesmo que nao se
saiba se havera novos investimentos, se o valor sera aplicado em papéis financeiros ou
mesmo se ficara num cofre ou embaixo do colchao. Poupar hoje para consumir no
futuro. Entdo temos:

S=RN-C

« Investimento Agregado (l): ¢ o gasto realizado na producdo de bens que ndo
foram consumidos naguele periodo, permitindo o aumentando da capacidade
produtiva na economia Nos proximos  periodos. Somente se contabiliza produtos
fisicos. Investir em matéria-prima e maquinas esta correto, mas investir em acoes
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nao € um investimento econdmico e sim investimento financeiro. Esse investimento
sera composto pela taxa de acumulagcao do capital, representado pelas maquinas e
equipamentos mais a variacao de estoque que € o saldo do que foi produzido e que
nao foi consumido naquele periodo. Temos entdo:

Investimento total = Investimento em bens de capital + variagcdo de estoques
PN=C+|I
Composicao do Produto Nacional:
Soma dos bens de consumo produzidos ( C ) + bens de capital (1)

» Depreciacdo: ¢ quando ocorre o desgaste de um bem de capital (equipamento)
num determinado periodo. Pode ocorrer, porque maquinas e equipamentos se
tornam obsoletos ao longo do tempo e necessitam ser trocados para manutencao da
capacidade produtiva.

Essa depreciacado ¢ diferenciada entre investimento bruto e investimento liquido,
onde temos:

Investimento liquido = Investimento bruto — Depreciagao

é%‘, Assimile
Vamos relembrar os principais pontos desta secao:

e O fluxo circular da renda € um diagrama que simplifica as relacdes
basicas da economia e ilustra a igualdade entre produto, renda e despesa.

e Empresas disponibilizam bens e servicos no mercado para © CONsumao
das familias, e estas, por sua vez, possuem os fatores de producao (terra,
capital e trabalho)

» Para produzir bens e servicos sob a otica do produto, as empresas
precisam dos fatores de producdo disponibilizados pelas familias,
constituindo-se assim o mercado de fatores de produgao. Na otica da
renda, as familias ofertam estes fatores em troca da sua remuneragcao
(salarios, lucros, aluguéis e juros).

» Despesa nacional (DN): é o termo usado para descrever os gastos ou
endividamento do setor administrativo, seja de uma vila ou de um pais.

« Renda nacional (RN): é o somatorio de todos os rendimentos das pessoas
que residem no pais, incluem-se: salarios, pensdes, rendas provenientes
de alugueis, juros, dividendos etc.
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« Valor adicionado (VA): podemos dizer que € a receita das vendas apos a
subtracao dos custos dos recursos adquiridos de terceiros.

» Poupanca doméstica: € a soma da poupanca privada e da poupanca
publica.

» Poupanca privada: € a poupanca dos consumidores e € representada
pela renda disponivel menos o consumo.

» Poupanca publica ou do governo: trata da renda liquida do governo
Menos Os seus gastos.

* Investimento: aquisicdo de bens para aumentar a produgao futura, ou
seja, aumento do estoque de capital fisico (maquinas) e a variagao dos
estoques (matérias-primas). E investimento produtivo, cujo objetivo é o
lucro. Pode sofrer interferéncia pela alta dos juros.

 Depreciacao: sdo as reducdes das riquezas acumuladas. Sdo indicacdes
estimadas das perdas ou obsolescéncia e dos danos acidentais sobre 0s
bens de capital mobilizados (maquinas e equipamentos) utilizados no
processo da producao.

Reflita

Observe a charge que, de uma forma bem humorada, mostra o fluxo
de relacionamento do produto com a renda. Vocé pode identificar a
problematica da Secdo 1.3 ao sistema de contabilidade social?

Figura 1.6

Fonte: Disponivel em: <http://www.livreimprensa.com.br/e-a-industria-brasileira-continua-descendo-a-
ladeira/>. Acesso em: 15 jul. 2015.
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! Pesquise mais

Depreciacao parece ser um fato irrelevante, mas merece muito nossa
atencdo. No link <http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/
DIPJ/2005/PergResp2005/pr360a373.htm>. Acesso em: 15jul. 2015, vocé
podera ler mais esse assunto e também sabera qual a taxa de depreciacdo
de um bem e o prazo de vida util.

D Exemplificando

O FCR é um diagrama que simplifica as relacdes basicas da economia.
Na otica da renda, quais sao os fatores que atuam na troca da sua
remuneragao?

Resposta: os fatores que atuam na troca da sua remuneracao sao: salarios,
lucros, aluguéis e juros. Esses fatores possibilitam que as familias tenham
recursos para consumir, € as empresas, em troca, produzem bens e
Servigos.

@ Faca vocé mesmo

Ja abordamos que a questdo do desemprego € um fator determinante
para o indice de consumo e producao de um pais. As empresas estao
buscando solu¢des para superar a crise atual. Leia o artigo no link abaixo
e descreva qual estratégia a Avon usa para driblar a retracdo da economia
Nno seu setor. Boa leitural

<http://exame.abril.com.br/negocios/noticias/na-crise-avon-faz-
campanha-para-reforcar-time-de-revendedoras>. Acesso em: 15 jul. 2015.

Sem medo de errar

Ol3, no decorrer desta secdo, vimos conceitos mais complexos que tratam do
valor adicionado e fluxo de renda e dispéndio e suas formulas que demonstram como
sao realizadas as composicOes dos agregados econdMICoSs e seu reqgistro para que o
pais tenha o resultado da sua contabilidade nacional.
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Nesta secdo, o desemprego surge como fator determinante para influenciar as
empresas em geral sobre seus investimentos, poupanca, renda e a participacao de
seus parceiros (clientes), responsaveis em fazer com que o bem e ou servigo final
cheguem as familias.

O equilibrio das contas do governo, empresas e das familias depende da
remuneracao que cada um recebera pela producdo de bens e servicos. Portanto, se
no fluxo de renda algum dos agregados econdmicos necessitar de interferéncia do
governo com agdes e politicas de ajustes, tal como as novas regras para 0 seguro
desemprego, todos terdo seus resultados afetados.

Segundo dados recentes publicados pelo jornal Folha de Sdo Paulo, a inseguranca
com salario e emprego € a principal frustacdo do consumidor, que deixa de comprar
alguns produtos ou reduz a quantidade e até mesmo busca a substituicdo por outros
mais baratos.

Esses dados se tornam um pesadelo para 0 governo, pois a diminuicdo de
empregados registrados provoca o aumento da informalidade e queda na arrecadacao
de impostos. Queda na renda com gastos em alta causa menos poupanca, isso
significa menos dinheiro no mercado ou dinheiro caro para as empresas e familias
poderem produzir e fazer investimentos.

Em abril/2015, segundo pesquisa realizada pela Consultoria Nielsen, especializada
€m consumo, 0s supermercados ja registraram queda nas vendas de alimentos basicos
como farinha de trigo, massas e salgadinhos, afetando as industrias e aumentando o
estoque desses produtos.

A consultoria relata que, mesmo com o desconto da inflacao e a reducdo de
precos, as vendas nao cresceram no periodo pesquisado. As industrias de alimentos
em geral registraram em marco um acumulo excessivo de estoque.

Por esses dados, vocé pode perceber como o estudo dos agregados econdmicos
e o fluxo de renda e dispéndio estdo presentes na realidade das empresas e
principalmente para a Nita Alimentos, cujo setor esta sendo muito afetado.

Para continuar os estudos, faca uma revisao dos conceitos e dos exemplos nesta
secao e aumente seu conhecimento quanto ao poder de avaliacao dessa situacao,
assistindo aos videos: <http://gl.globo.com/bom-dia-brasil/noticia/2015/02/
desaceleracao-na-economia-faz-aumentar-numero-de-desempregados.html e
https://www.youtube.com/watch?v=0Y7fPhzmDB8>. Acesso em: 15 jul. 2015.
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Avancando na pratica

Pratique mais!

Instrucao

seus colegas.

Desaflamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situacdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com a de

Diversificacdo da Linha de Produtos

1. Competéncia de fundamentos
de area

Conhecer os conceitos introdutérios e fundamentos de
macroeconomia,  agregados econdmicos, contabilidade
social e economia monetaria.

2. Objetivos de aprendizagem

Conhecer a sistematica do fluxo circular de renda através
das acdes dos agentes macroeconodmicos e entender como
ocorre o desempenho da economia do pais.

3. Conteudos relacionados

Conceito de valor adicionado e fluxo de renda. Fluxo circular
de renda.

4. Descrigdo da SP

Vamos rever a historia da empresa ALUMINOX LTDA. Ela
fabricava utensilios de aluminio (panelas industriais) e teve
que diversificar sua producdo para esquadrias em razdo da
queda nas vendas. Optou em produzir esquadrias de aluminio,
porgue o setor da construcao civil apresentava bons resultados.
No entanto, diante das constantes crises econémicas, o setor
desacelerou porgue as pessoas estdo mais cautelosas na hora
de assumir uma divida, visto que o desemprego vem crescendo
no pais. Diante desse fato, o dono da empresa, 0 seu Antonio,
novamente se vé numa situacao dificil e talvez tenha que fazer
demissdes na sua empresa. Nesta Secdo 1.3, vimos que o fluxo
circular de renda tem por objetivo a andlise do produto, renda
e da despesa. De que forma os conceitos do FCR podem
auxiliar na identificacdo de alternativas para reverter o quadro,
Visto que seu Antdnio ndo pensa mais em mudar de atividade
produtiva, pois acredita que essa fase dificil do pais val passar e
o setor da construcdo voltara em breve a todo vapor?

5. Resolugédo da SP

A Aluminox se tornou uma empresa que atua em dois segmentos
distintos, produgao de panelas industriais e fabricante de esquadrias
parasetor da construgéo civil Definiu o que e quanto produzir, como
produzir e para quem produzir. Porém o mercado desaqueceu e 0s
resultados ndo foram os melhores. Em todo o processo intersetorial,
no caso das esquadrias de aluminio, podemos perceber pelos fatos,
as causas da queda nas vendas. Atraves do diagrama do FCR, tanto
a Aluminox quanto a Nita Alimentos e tantas outras empresas
poderdo visualizar os agentes macroecondmicos e a quantificacdo
pericdica dos resultados de cada um deve ser analisada para
que decisdes assertivas sejam tomadas, especialmente quanto a
questéo abordada: desemprego.

Lembre-se

Nesta Secao 1.3, vocé encontrara as explicacdes para as questdes tratadas.
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Também podera pesquisar mais conteudos relacionados em outras
fontes, tais como:

<http://analiseeconomica.com.br/site/entendendo-como-as-coisas-
funcionam-o-fluxo-circular-da-renda/>. Acesso em 15 jul. 2015.

<http://economia.estadao.com.br/noticias/geral, %E2%80%98nao-ha-
como-fazer-o-ajuste-sem-desemprego,1701255>. Acesso em 15 jul
2015.

<http://www.fgv.br/professor/rubens/HOMEPAGE/ARTIGOS_E_
REPORTAGENS_DE_POL_ECON/Artigos_Publicados/1998/Ajuste_
pode_reduzir_desemprego.pdf>. Acesso em 15 jul. 2015.

@ Faca vocé mesmo

Neste estudo tivemos a situacao do desemprego como fator critico para
a empresa ALUMINOX e para tantas outras no pais. Leia com atencao
a situacdo abaixo. Faca uma interpretacao considerando os conceitos
aprendidos sobre o FCR.

Imagine a seguinte situacao: o banco "A" concede crédito para a fabrica
"B” produzir mais. Com isso, a fabrica "B" precisa vender sua producdo
excedente; o mesmo banco A" concede crédito agora para a loja "C”
comprar essa enorme producdo. A loja ‘C" precisa vender todos os
produtos, com isso, o banco “A" concede crédito ao consumidor ‘D”
por meio de financeiras para que o este compre da loja. A fabrica "B’,
em um segundo momento, volta a producao anterior, e demite alguns
funcionarios, esses sdao consumidores de outros produtos e tomaram
credito para comprar esses produtos. Como estdo sem emprego, Ndo
pagam a loja que, por sua vez, demite mais funcionarios e devolve parte
dos produtos para o fabricante que continuara esse ciclo. Responda e
discuta com seus colegas em sala de aula: o crédito cumpriu seu papel e
manteve o fluxo normal de uma economia?

Fonte:  Disponivel em: <http://cienciadaeconomia.blogspot.com.
br/2009/03/o-fluxo-circular-da-renda.ntml>. Acesso em 15 jul. 2015.
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Faca valer a pena

Avaliacdo direcionada a compreensao dos aspectos conceituais dos conteudos.

1. Sobre o setor de formacdo de capital, na contabilidade social, a
poupanca agregada pode ser definida como?

a. Parcela da renda nacional (RN) que foi consumida no periodo.

b. Parcela da conta de investimentos que nao foi aplicado em bens de
capital.

c. Parcela consumida quando aplicada em estoques.
d. Parcela daquilo que nao foi consumido para ser utilizado no futuro.

e. E o resultado do que foi produzido como bens de capital e bens de
consumo.

2. Sobre o setor de formacao de capital, na contabilidade social,
investimento agregado pode ser definido como?

a. Valor que foi aplicado na producao de capital e bens de consumo.
b. Investimento em bens de capital e no mercado financeiro.

c. Investimento financeiro no mercado de a¢des.

d. Investimento na compra de ativos de segunda mao.

e. E aplicacdo de recursos na compra de bens fisicos.

3. Através dos resultados da atividade econémica de um pais, temos a
sua contabilidade social. Esse resultado surge da relacdo de trés oticas
de medicado. Por qual meio podemos observar esta acao intersetorial?

a. Pelo resultado do PIB e PNB.
b. Pelo Fluxo Circular de Renda (FCR).
c. Pela Renda Nacional (RN).

d. Pelo resultado obtido na formacdo de capital (poupanca, investimento,
depreciacao).

e. Pelo superavit ou déficit publico.

4. O Fluxo Circular de Renda (FCR) estabelece a relagcdo entre os
agentes macroecondmicos. Quais sdo as trés oticas analisadas pela
macroeconomia para essa formacao?
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a. Familias, empresas e governo.

b. Consumidor, setor privado e setor publico.
c. Setor produtivo, despesas e renda.

d. Setor privado, setor publico e despesas.

e. Setor publico, renda e despesas.

5. Para avaliar o desempenho da economia de um pais, o fluxo de renda
circular precisa ser avaliado:

a. Periodicamente quantificado.

b. Somente quando o governo utiliza politicas fiscais para ajuste da
inflagdo.

c. Anualmente apos a publicacao do balanco das empresas.

d. Anualmente apds as empresas apresentarem a Declaracdo de Imposto
de Renda Pessoa Juridica.

e. Trimestralmente quando o Banco Central publica a taxa Selic.

6. Quais os componentes do investimento agregado?

7. A compra de agdes constitui um investimento no sentido
macroecondmico? Justifique sua resposta.

Agregados economicos




Agregados econémicos




Secao 14

Moedas, taxas de cambio e regimes cambiais

Dialogo aberto

Ola, aluno! Estamos finalizando o primeiro capitulo desta unidade curricular e vocé
aprendeu sobre 0s conceitos de macroeconomia, sua estrutura e como os problemas
do cotidiano sao presentes. Tambeém foram abordados conceitos sobre os agregados
econdmicos e a relacao existente com 0s agentes macroecond®micos e COmao esses
resultados séo calculados e podem ser visualizados no FCR.

Foram propostas situacdes problemas pelas quais a Nita Alimentos podera passar
e vocé teve a oportunidade de realizar atividades que permitiram enxergar solugdes
para cada situacao.

Vimos que o setor de alimentos esta sendo afetado severamente pelas crises
econdmicas, afastando o consumidor, 0 que gera um efeito negativo em todo
processo produtivo. O supermercado registra queda nas vendas e compra menos do
distribuidor, por vez, este compra menos do fabricante e todos tem uma reducao na
renda. Arrecadam menos impostos e o governo tem menos dinheiro para circular e
todos, neste processo, fazem demissdes e temos 0 aumento do desemprego. Para nao
demitir, as empresas elevam o preco do produto, o que causa a inflacdo e novamente
0 consumidor deixa de comprar. Enfim, o ciclo de renda — produto continua.

A Secdo 1.4 ird apresentar um novo elemento desta unidade curricular. Serdo
abordados conceitos e atividades sobre moedas, taxas de cambio e regimes cambiais.
Como fundamentos do comércio internacional, as operacdes de cambio, suas taxas,
mercado e regimes de atuacao tém uma relacao muito direta com a inflacao, a qual
€ vista hoje como um grande dragdo a ser dominado, pois derrota-lo nunca sera
possivel. A inflacdo € benéfica quando esta controlada e se ndo estiver pode quebrar
uma economia de um pais.

Para estudar e exemplificar o tema desta secao, sera abordada uma quarta situacao
problema, pela qual um numero Mmuito significativo de empresas pode passar e com a
Nita Alimentos nao sera diferente.

Agregados econémicos

Ul

57



Ul

58

Diante da escassez de muitos produtos, ou pela excessiva carga tributaria do pais,
ou por melhor oferta do mercado externo, muitas empresas tém a importacado como
uma alternativa para fugir desses fatos, como também para ser mais competitivas aqui
no mercado interno.

Do outro lado, também existe o problema da alta do dolar provocada pelas crises
internacionais e as nacionais. Diante desse fato, como as empresas e a propria Nita
Alimentos poderao resolver possiveis problemas internos como queda na producao,
desemprego, reducao nos investimentos, dado que a alta do dolar € um agente
inflacionario dos precos?

Parece que esse problema ndo tem solucao, certo? Vamos estudar todos os
conceitos e o impacto do cambio sobre a economia do pais e ver quais solucdes as
empresas poderao utilizar diante desse novo desafio. O estudo e pratica desta secado,
pela leitura e realizacdo de todas as atividades propostas trar-lhe-a um conhecimento
prévio sobre finangas internacionais, permitindo que vocé utilize esse conhecimento
nas suas atividades pessoais e profissionais.

Nao pode faltar

Nesta secdo, iremos abordar conceitos sobre regime cambial brasileiro, moeda e
taxas de cambio. Como atuam sobre a economia do pais nas operacdes financeiras,
favorecendo ou ndo o comércio internacional, de que forma essas operacdes afetam
0s resultados da balanca comercial brasileira, a competitividade das empresas e 0s
impactos sobre precos de bens e servigos.

E fundamental que, para este novo contetido, vocé mantenha a leitura das secdes
em dia e realize as atividades propostas nas se¢des 1.1, 1.2 e 1.3. Na abordagem dos
agregados econdmicos, vimos que quando 0 mercado apresenta problemas, podem
gerar rupturas na contabilidade nacional afetando todos os agentes macroecondbmicos
(governo, empresas e familias) e acdes politicas sdo utilizadas para ajustes da economia.
Dentre todas, vamos destacar a politica monetaria e a politica cambial, as quais tratam
das acdes voltadas para 0 mercado externo e aplicacao das taxas de cambio.

Breve historia da trajetoria dos regimes cambiais e seu conceito.

Apos a Il Guerra Mundial, foi realizada uma reunido na Inglaterra, na cidade de
Bretton Woods, com objetivo de determinar um sistema de cambio fixo para que
todos os paises tivessem, a partir daquela data, uma unica moeda de referéncia.

O dolar norte-americano foi definido como moeda de referéncia e todos os paises
fixaram ou atrelaram suas moedas ao dolar americano.
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Em 1970, varios paises abandonaram esse sistema de cambio fixo e passaram
a utilizar o sistema de cambio flexivel, pois, dessa forma, os mercados poderiam
atuar de forma mais livre, de acordo com a sua oferta e demanda de mercado. Por
maiores beneficios do sistema fixo, os paises tinham que manter politicas econdmicas
parecidas, com propostas de manutencdo de taxas de inflacdo e de juros. Porém os
reflexos negativos apareciam nos resultados da balanca comercial e de pagamentos
de cada pais. O abandono do sistema de Bretton Woods iniciou-se pelos Estados
Unidos. Essa decisao possibilitou que muitos paises passassem pelas duas crises do
petroleo na década de 1970 de forma mais equilibrada.

Com a integragao do sistema financeiro e do comércio de bens e servigos,
representado pela globalizacdo dos mercados a partir dos anos 1990, houve um
avanco importante nas relacdes internacionais. Empresas e bancos fazem negocios
entre si de maneira rapida e segura. Tomam empréstimos e financiam producao. Os
governos promovem o processo de integracao e liberalizacdo financeira, abrindo seus
mercados para oportunidades de investimento.

O Fundo Monetdrio Internacional (FMI), com sede em Washington DC (EUA),
acompanha todo esse movimento financeiro e estabelece politicas financeiras
eficientes e efetivas para a promocdo do comércio internacional de forma crescente.

O cambio flexivel também apresenta uma fragilidade para os paises, pois quando
ocorrem as crises financeiras internacionais, muitos paises sao afetados, como
exemplo as crises do México em 1994, da Asia em 1997, da Russia em 1998, dos
Estados Unidos de 2008.

No Brasil, o cambio flexivel ditou as regras da politica cambial até o fim da década
de 80. Desta data até o inicio do Plano Real, a politica cambial variou muito em razao
dos diversos e desastrosos planos econdmicos. Durante esse periodo, foi utilizado
O sistema de minidesvalorizacdes, que fazia ajustes na taxa de cambio em intervalos
menores de tempo, utilizando como referéncia a diferenca entre as taxas de inflagao
nacional e internacional.

Com a nova moeda (0 Real) e os ajustes fiscais propostos pelo novo plano
econdmico que teve inicio em 1993, pelo entdo ministro da Fazenda Fernando
Henriqgue Cardoso, a meta era o controle da inflacdo, e para que esse objetivo fosse
alcancado definiu-se que o controle da taxa de cambio seria a chave para o controle
da economia brasileira. Apos 1999, o Brasil abandonou o uso de bandas cambiais para
definir a taxa de cambio e passou a utilizar desde entdo o sistema de cambio flutuante.

Na politica flutuante, a taxa do cambio e definida pela intervencao e atuacao do
mercado, na oferta ou procura da moeda. Neste caso, o Banco Central do Brasil
(BC) atua apenas como vendedor/comprador, como fiscalizador e regulador das
operacdes. Tambeém atua definindo um limite maximo e um limite minimo em que
a taxa pode flutuar. Havendo qualquer variacdo para mais ou para menos fora desses
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limites, o Bacen intervém no mercado com politicas de valorizagcao ou desvalorizagao
cambial, atuando como comprador ou vendedor da moeda estrangeira (dolar) para
dar equilibrio no mercado e assim manter o controle da inflacao.

E importante vocé fixar dois conceitos: a oferta de moeda estrangeira ¢ feita pelo
exportador, ou seja, quando a empresa vende uma mercadoria ao exterior, recebe
moeda estrangeira, exemplo o dolar, mas ndo pode ficar com essa moeda, por
isso vende a um banco. Por sua vez, a demanda (procura) pela moeda estrangeira
€ do importador. Quando a empresa compra uma mercadoria, tem que efetuar o
pagamento e nao pode ser em Reais. Devera comprar no banco a moeda e este fara
a remessa para o exterior concretizando a operacao. Essas operacdes de compra e
venda sdo registradas no Bacen pelo banco através de um contrato de cambio.

Taxa de cambio

Podemos definir taxa de cambio como a relacao existente entre o valor da moeda
nacional com a moeda estrangeira. No Brasil, a taxa de cambio representa o preco em
moeda nacional de unidades de moeda estrangeira, normalmente utilizamos o dolar.
Para vender ou comprar uma moeda estrangeira, deve-se observar a cotacdo do dia
em que ocorrera a transacao financeira. O ideal € a consulta em fontes atualizadas e
oficiais.

Partindo deste exemplo (1), cada USS 1,00 (um dolar) representa RS 3,00 (trés reais).
USS 1,00 = RS 3,00
Se houver uma flutuagao cambial teremos duas situagoes:

A queda na taxa de cambio, isso provoca a desvalorizacao da moeda, significando
que as exportacdes serdao prejudicadas pois 0s precos se tornam menos competitivos.
Para as importacdes, 0 impacto sera positivo, pois 0s precos dos produtos ficaram
menores. Isso significa que a moeda estrangeira (USS) esta desvalorizada e a moeda
nacional (RS) esta valorizada. Serdo necessarios menos reais por unidade de dolar.
Comparando com exemplo (1), teremos: USS 1,00 = RS 2,90.

A alta na taxa de cambio provoca a desvalorizacdo da moeda nacional, significando
que as exportacdes serao beneficiadas, pois 0s precos se tornam mais competitivos.
Para as importacdes, o impacto sera negativo pois 0s precos dos produtos ficarao
menos atrativos. Isso significa que a moeda estrangeira (USS) esta valorizada e a moeda
nacional (RS) esta desvalorizada. Serdo necessarios mais reais por unidade de dolar.
Comparando com exemplo (1), teremos: USS 1,00 = RS 3,50.

Qual o impacto dessa flutuacao cambial sobre a inflacdo?

Com a valorizagdo cambial, a moeda nacional (RS) fica mais forte em relacdo a
moeda estrangeira (USS). A importacdo aumenta e prejudica a producdo nacional.
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As empresas brasileiras ndo conseguem aumentar seus precos para poder ser
competitivo e esse controle de precos reduz a taxa de inflacdo. Ocorre uma queda
nas exportacdes porque os precos dos produtos brasileiros ficam mais caros para
o comprador estrangeiro. Com o crescimento das importacdes e a queda das
exportacdes, teremos um déficit na balanca comercial. O saldo das exportacdes
menos o saldo das importagdes apresentara um resultado negativo.

Com a desvalorizacao cambial, teremos um efeito contrario da valorizacao. Havera
uma diminuicdo das importacdes e aumento das exportacdes. Aqueles produtos
essenciais de que o Brasil tem dependéncia, como petroleo, trigo terdo seus precos
elevados, provocando 0 aumento no custo da producdo, sendo necessario o repasse
ao preco do produto final e, com isso, temos a inflacao pelo aumento do produto para
O consumidor.

Neste cenario, © agente macroecondmico do governo atuara atraves das politicas
fiscais, monetarias e cambiais para combater a alta dos precos e manter o controle da
inflacao.

Moedas

Conceituamos moeda como o0 meio de pagamento ou meio de troca pela
aquisicao de um bem ou de um servico. Temos a moeda metdlica e a moeda papel,
chamada de notas ou ainda as chamadas de moedas mobilizadas, representadas por
cheques ou por cartao de credito ou deébito.

A moeda corrente € o dinheiro oficial de um pais utilizada para todos os tipos de
transacdes e seu controle é vital para o equilibrio da economia e para as relacdes
internacionais.

Breve histéria da moeda

Origem: na antiguidade, as mercadorias serviam como moeda de troca de um
produto pelo outro. Exemplos: peles, fumo, oleo de oliva, sal, mandibulas de porco,
conchas, gado. A Roma Antiga usava o sal como moeda, a China tinha o bambu
como dinheiro e na Arabia eram os fios utilizados como moeda. O ouro e a prata
muito apreciados como ornamentos logo ganharam a preferéncia, pois apresentavam
durabilidade, beleza e raridade.

Os primeiros registros de moedas metalicas foram na Lidia, na regido da Asia Menor
e no sul da Grécia. O papel moeda surgiu na China no seculo IX. No século XVII, a
Suécia foi o primeiro pais da Europa em adotar o papel moeda.

Pela evolucao historica descrita, podemos classificar a moeda em trés funcdes:
como instrumento de troca, instrumento para a denominacado comum de valores e
instrumento para reserva de valores. Segundo Vasconcelos e Garcia (2012), as moedas
sao representadas por funcdes e tipos.
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Funcdes

« Instrumento ou meio de troca: intermedia o fluxo de bens, servicos e fatores de
producao da economia;

» Medida de valor: todos 0s bens e servicos produzidos sao expressos por unidade
monetaria;

» Reserva de valor: pode ser acumulada para ser utilizada no futuro na aquisicao
de um bem ou servico.

Tipos

» Moedas metalicas: unidade monetaria fracionada (moedas), emitidas pelo Banco
Central;

» Papel-moeda: representa a quantidade de dinheiro em poder das pessoas e
também € emitido pelo Banco Central;

» Moeda escritural ou bancaria: € representada pelos depositos a vista nos bancos
comerciais, pode ser em conta corrente ou registro contabil dos bancos.

As moedas tambem possuem outra caracteristica importante. Trata-se da sua
aceitacdo nos diversos paises, e sao aceitas pela sua CONVERSIBILIDADE. Sob o
aspecto cambial, classificam-se em:

« Conversiveis: aguelas que sao livremente aceitas por outros paises, sem qualquer
restricdo e em qualquer mercado conhecida como moeda forte.

Ex.: Dolar americano — USD / Dolar canadense — CAD / Dolar australiano — AUD /
Libra esterlina — GBP / Franco suico — CHF / lene japonés — JPY / Euro — EUR.

» Inconversiveis: ndo tem facil circulacdo internacional ou que ndo sao aceitas
por outros paises nas transacdes cambiais. Ex.. Guarani (Paraguai) / Rupia (india) /
Peso (Argentina) e o Real (Brasil). O intercambio comercial entre paises de moeda
inconversivel €, como regra geral, conduzido em moeda conversivel de terceiro pais.
Nesse caso, o dolar americano € a moeda de referéncia.

» Escriturais ou de Convénio: aquelas decorrentes de acordos bilaterais ou
multilaterais, com pagamentos firmados para atender ao objetivo de desenvolver ou
possibilitar o intercambio comercial entre paises de moedas inconversiveis. A moeda
geralmente utilizada nos convénios € o dolar americano.

%y‘ Assimile

Regimes cambiais: regra estabelecida para a formacao da taxa de cambio
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que serao utilizadas nas operagdes externas.

Taxa de cambio: ¢ a paridade (relacdo de valor) existente entre a moeda
nacional e moeda estrangeira.

Moedas - é a unidade de valor aceita como instrumento de troca numa
sociedade.

Pesquise mais

Ao estudar os conceitos de cambio e suas aplicagdes, vocé viu que a
alta ou queda da taxa do dolar podem trazer beneficios ou restricdes
para as empresas nacionais. O video indicado ira ajuda-lo sobre o©s
conceitos da valorizacdo e desvalorizacao cambial e seu impacto sobre
a macroeconomia <http://www.ppe.ipea.gov.br/index.php/ppe/article/
viewFile/856/793>. Acesso em: 15 jul. 2015.

Neste outro video, vocé tera oportunidade de saber como funciona a
Casa da Moeda, onde sdo produzidas as cédulas e moedas.

<https://www.youtube.com/watch?v=JzDAQA1TgBQ>.

Neste terceiro video, vocé fara uma viagem no tempo e ira conhecer
a histdria da moeda, em uma visita virtual no MUSEU DE VALORES DO
BANCO CENTRAL

<http://www.bcb.gov.br/htms/origevol.asp?idpai=HISTDIN>.

Exemplificando

Considere hipoteticamente que Pedro, um investidor brasileiro, ao usar
RS 200.000,00 para comprar dolares e remeté-los para Nova York,
autorize um operador a comprar euros com esses dolares e a remeté-los
para Madri, autorize outro operador a comprar reais Com €esses euros e
a remeté-los de volta para o Brasil. Considere também que as cotacdes
entre as moedas sejam USS 1,00 = RS 1,75; € 1,00 = RS 2,60; e USS 1,00 =
€1 0,70. Com base nessas informacdes e sem considerar outras despesas
COMOo custos de remessas e comissdes dos operadores, conclui-se que o
ganho de Pedro com a operacdo entre as moedas foi de RS 8.000,00. -
RESPOSTA CERTA

Resolucao:
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Valor principal = RS 200.000,00

a) comprar doélar com os reais: USS 1,00 = RS 1,75, entdo RS 200.000,00
dividido por RS 1,75 = USS 114.285,71

b) comprar euros com o dolar: USS 1,00 = € 0,70, entdo USS 114.285,71
multiplicado por € 0,70 = € 80.000,00

¢) comprar reais com euro: € 80.000,00 multiplica por RS 2,60 =
RS 208.000,00
d) Ganho do José: RS 208.000,00 — RS 100.000,00 = RS 8.000,00

@ Faca vocé mesmo

Reforce o que vocé aprendeu nesta secao pesquisando sobre moedas
e acrescente mais conhecimento. Para isso, propde-se uma atividade
onde ira pesquisar sobre moedas. Leia com atencao este enunciado: o
euro representando pela sigla € € uma moeda comum entre 19 dos 28
paises que formam a Unido Europeia (EU) e constituem a chamada area
do euro ou zona do euro. Agora acesse o link do Portal Oficial da Unido
Europeia ou o Portal Oficial do Banco Central do Brasil e identifique
quais sao 0s paises que nao fazem parte da zona do euro e utilizam
comercialmente suas proprias moedas nacionais.

<http://europa.eu/about-eu/basic-information/money/euro/index_
pthtm>e

<http://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/batch/tabmoedas.
asp?id=tabmoeda>. Acesso em 15 jul. 2015.

@ Reflita

Agora € seu momento de verificar o Figura 1.7 | Cambio
quanto esta entendendo a questdo
da flutuacdo cambial. Veja a figura
abaixo e responda: esta figura mostra (

uma valorizagao ou desvalorizagao do
cambio? Justifique sua resposta.

IMPOR-
TACOES

™ TAXA DE 3
~ CAMBIO ]
Fonte: Disponivel em: <http://www.administracaonobrasil.

com/2012_04_01_archive.ntml>. Acesso em: 15 jul. 2015.
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Sem medo de errar

Nesta Secdo 1.4, estamos terminando o estudo sobre os agregados econdmicos,
onde foram abordados conceitos, exercicios e sua aplicacdo na vida das empresas,
conhecendo um pouco sobre moedas, taxas de cambio e regimes cambiais.

A empresa Nita alimentos e muitas outras estdo sujeitas a problemas de natureza
macroecondmica e pelas acdes politicas do governo devem buscar alternativas para
enfrentar os desafios da inflacao, da necessidade em fazer investimentos, na criacao e
manutencao de empregos e nas variacdes do sistema financeiro causados tanto por
agentes internos quanto os internacionais.

Se 0 pais enfrentar uma valorizacdo cambial, com a baixa do dolar, os setores
que importam manufaturados ou insumos serao beneficiados, pois esses setores se
tornam mais competitivos.

No entanto, se a situacao for de desvalorizacdo cambial, com a elevacao do dolar,
O esperado € gue as exportacdes de manufaturados crescam, porém cada setor
deve fazer sua andlise, pois © custo de producao esta em reais e neste item estao
0s salarios. Se a empresa utiliza insumo nacional, o custo pode cair, mas se utiliza
insumos importados, tera um aumento do custo.

Como ja foi dito, cada empresa iré se beneficiar mais ou menos dependendo do
quanto ela gasta para produzir. Se a sua dependéncia da importacao for menor ou
proxima de zero, tera um melhor resultado.

Outro fator que ndo pode ser ignorado sao 0s problemas de origem inesperada, ou
seja, alheios a vontade da empresa. Se a falta de chuva provocar a seca nas lavouras,
essas sao prejudicas e com isso havera aumento Nno preco dos alimentos e possivel
escassez de produtos, forcando a elevacao do produto final, ou a importacao do
insumo e como conseqguéncias o fluxo circular de renda sera alterado, resultando
inflacdo, aumento de preco e taxa de juros, qgueda na poupanca, falta de recursos para
investimentos tanto do governo como das empresas e por fim o desemprego.

Também vimos que a valorizacao do real perante o dolar € importante para que a
inflacdo se mantenha em baixa e o nivel de precos de bens e servicos esteja acessivel
a toda populacdo brasileira. Mas do outro lado da moeda, teremos a queda nas
exportacdes. Desde 2006, o setor da agropecuaria, que representa © maior volume
das exportacdes e é responsavel pelo resultado positivo na balanca comercial, esta
sofrendo com a desvalorizacdo da moeda norte-americana. O produtor € que mais
sente. Graos e insumos agricolas sao importados e isso aumenta o custo de producao.
Faltam recursos financeiros ou entdo estdo disponiveis a taxas de juros muito altas. O
produtor precisa comprar insumaos a uma taxa do dolar baixo e vender sua produ¢ao
a uma taxa mais alta. Essa estabilidade precisa de atuacao do governo com acdes de
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politica fiscal e cambial.

Por fim, a intervencéo do Banco Central (BC) com um olho no mercado de cambio
controlando as taxas de cambio e outro olho nas acdes de politicas econdmicas
internacionais sera fundamental para sustentabilidade da economia nacional.

Agora € com vocé, caro aluno. Faca uma revisao em todo material e nos
exercicios. Pesquise mais sobre o tema desta sec¢ao, lendo novas reportagens, artigos
e acompanhando os noticiarios.

No capitulo dois desta unidade curricular, vamos rever os conceitos das quatro
secOes do capitulo um e aplica-los em novos conteudos que serdo apresentados.
Uma nova situacao real sera apresentada com exercicios para acrescentar muito mais
conhecimento para vocé.

Continue seus estudos. Faca a sua avaliacdo referente a esta Secao 1.4 e capriche.

Avancando na pratica

Pratique mais!

Instrucéo

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situagdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com a de
seus colegas.

Agregados Econémicos

Conhecer os conceitos introdutorios e fundamentos de
macroeconomia,  agregados econdmicos, contabilidade
social e economia monetaria.

1. Competéncia de fundamentos
de area

Conhecer a origem do sistema cambial, sua influéncia no
2. Objetivos de aprendizagem mercado internacional, a diferenca entre cambio fixo e
flutuante e aprender a fazer conversao de moedas.

3. Conteudos relacionados Moedas, taxa de cambio e regimes cambiais.

A empresa House Clean, localizada em Roraima, atua no
segmento de madeira ha cerca de 40 anos e para aproveitar
sua mao de obra e maquinarios, em 2002, resolveu fabricar
cabos de vassoura e rodos em pinus. O objetivo era somente
atender o mercado internacional. Fez algumas pesquisas
4. Descrigdo da SP de mercado, contatos na Europa e 0s negocios foram
prosperando, especialmente com a Alemanha. Apos seis
anos de boas vendas, com a crise internacional de 2008, os
negocios comecaram a ficar dificeis. Nos anos seguintes, com
a estabilizacdo dos mercados, a moeda brasileira entrou num

processo de forte valorizagéo frente a moeda estrangeira.
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O real passou de uma taxa de RS 3,94 por dolar para RS 1,56
nos anos de 2008 e 2009, com uma desvalorizagao de 60%.
A empresa HC fez muitos investimentos em certificacoes,
padronizacdo, registros de marca e rotulos e ndo podia
continuar vendendo ao mesmo preco e sabe que tem a China
como seu maior concorrente. O Preco unitario passou de USS
0,13 para USS 0,32. Que alternativas a empresa HC teria para
reverter essa situacao? Ela deveria direcionar a producao para
o0 mercado interno ou manter as exportacdes aumentando o
preco final?

5. Resolucgdo da SP

Diante dessa problematizacéo, a empresa HC teve que tomar
decisdes assertivas e emergenciais, visto que poderia ter
uma alteragdo significativa no FCR deste setor, afetando seus
negocios e todos aqueles envolvidos no fluxo intersetorial.
Manter-se no mercado externo seria a melhor solugéo,
Visto que fez muitos investimentos no produto; o regime de
tributacao fiscal no Brasil favorece a operagdo com a isencao
do recolnimento dos impostos que incidem na fabricacdo e
comercializagdo de produtos, quando destinados ao mercado
externo e o produto ainda na&o era conhecido no mercado
interno. Para atenuar essa questdo da desvalorizacdo do
Real frente ao dolar, a empresa buscou outros mercados,
especialmente na Ameérica do Sul. A facilidade da logistica, a
proximidade dos mercados e a possibilidade em operar com
a Argentina em moeda nacional (Real) através da SML -
SISTEMA DE MOEDA LOCAL - convénio entre Banco Central
da Argentina e Brasil, atenuou o impacto da desvalorizagdo da
moeda nacional. Uma vez identificado um importador, pode
inclusive firmar uma parceria de nivel internacional e aumentar
a distribuicéo do produto entre os paises do Mercosul.

Alem dessa possibilidade, para manter o mercado na Europa,
a empresa analisou toda a operagao logistica, identificou
novos fornecedores de produtos € Servicos e revisou 0s seus
processos internos. Tudo isso para baixar despesas, visto que
seus clientes provavelmente ndo aceitariam um aumento t&o
significativo sobre o produto.

Portanto, caro aluno, estar atento aos acontecimentos dos
agregados econdmicos e seu impacto sobre a atividade e
buscar solucdes atraves de consultas e boas parcerias pode
permitir que a empresa passe por esses tempos dificeis.

.
I,:E] Lembre-se

Nesta Secdo 1.4, vocé poderd rever os conceitos e orientar-se para
desenvolver suas conclusdes Nnos estudos e na resolucao das atividades
propostas. Nos links abaixo, encontrara outras fontes de leitura relacionadas

a esta secao.

<http://www.portaltributario.com.br/artigos/incentivosexportadores.
htm>. Isencdo fiscal na exportacao.

<http://www.fecomercio.com.br/NoticiaArtigo/Artigo/12900>.
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Exportagdo e cambio.
<http://www.bcb.gov.br/?sml>. Cambio SML.
<https://www.youtube.com/watch?v=vJKQAJFXDAO>. Cambio SML.

<http://revistapegn.globo.com/Revista/Common/0, EMIZ06776-
17194,00-QUEM+GANHA+E+QUEM+PERDE+COM+A+DESVALORIZAC
AO+DO+REAL html>.

@ Faca vocé mesmo

Prezado aluno, vocé tem em maos material de leitura e fontes de pesquisa
para poder entender melhor essa questao do regime cambial brasileiro e
seu impacto para o setor. Na situacdo problema, abordamos a questao
da desvalorizacao do real em relacao ao dolar, ou seja, as exportacdes
perdem espaco, pois os produtos brasileiros ficam mais caros para o
exterior. No entanto, ocorre uma situacao inversa na importacao. Qual
seu entendimento sobre essa mudanca e de que forma a empresa House
Clean poderia se beneficiar nesse momento? Traga suas anotacdes e
discuta com seus colegas. Bom trabalho!

Faca valer a pena

1. No regime de cambio flutuante, o Banco Central do Brasil atua no
mercado de cambio.

a. Intervindo com o objetivo de evitar oscilacdes bruscas nas cotacdes.

b. Desvalorizando a taxa de cambio com o objetivo de reduzir o cupom
cambial.

c. Determinando a taxa de cambio com o objetivo de incentivar as
exportacdes.

d. Fixando a taxa de cambio com o objetivo de estimular captacdes
externas.

e. Livremente, dentro da banda cambial por ele estabelecida e divulgada.
2. A proposta definida em Bretton Woods para utilizacao de um cambio
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fixo comecou a enfraquecer e muitos paises, a partirde 1970, comecaram
a abandonar esse sistema e houve a substituicdo pelo cambio flexivel.
No aspecto macroeconédmico, qual foi o fator determinante para essa
escolha?

a. As disputas e concorréncias comerciais pos-guerra.
b. As indicacdes da oferta e demanda de cada mercado.
c. As crises internacionais, especialmente a do petroleo.
d. Os resultados negativos da balanca de pagamentos.
e. A globalizacdo dos mercados internacionais.

3. Podemos definir taxa de cambio como a relacao existente entre o
valor da moeda nacional com a moeda estrangeira. Entre as operacdes
internacionais, a moeda sera ofertada e demanda, isso significa que:

a. A moeda estrangeira é ofertada pelo importador e demandada pelo
exportador.

b. Quem define a oferta e a procura da moeda € o Banco Central.

c. A moeda estrangeira é ofertada pelo exportador e demandada pelo
importador.

d. O banco comercial que faz a operacao de cambio € quem define
oferta e procura.

e. Como a moeda de referéncia € o dolar americano, os Estados Unidos
definem as operacdes internacionais.

4. Tereza é diretora da empresa FOXX CONTROL LTDA. e realizou uma
viagem ao exterior para tratar de negocios por 10 dias. Saiu do Brasil
com destino aos Estados Unidos e voltou com bons resultados. Para sua
viagem, adquiriu USS 15.000,00 a taxa de cambio de RS 3,10. Retornou
com USS 5.000,00 e precisa fazer e venda dessa moeda. A taxa de
cambio que sera utilizada é RS 2,90. Quais sdo os valores em reais na
compra e na venda do saldo desta operacao?

a. RS 4.838,71 e RS 14.500,00.
b. RS 31.000,00 e RS 3.448,28.
c. RS 3.225,81 e RS 29.000,00.
d. R$ 62.000,00 e R$ 5.172,41.
e. R$ 46.500,00 e RS 14.500,00.
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5. Tereza é diretora da empresa FOXX CONTROL LTDA. e realizou uma
viagem ao exterior para tratar de negocios por 10 dias. Saiu do Brasil
com destino aos Estados Unidos e voltou com bons resultados. Para sua
viagem adquiriu USS 15.000,00 a taxa de cambio de RS 3,10. Retornou
com USS 5.000,00 e precisa fazer e venda dessa moeda. A taxa de
cambio que sera utilizada € RS 3,00. Qual foi o saldo resultante desta
operacao?

a. RS 3.448,28.
b. RS 3.225,81.
c. R$ 5.172,41.
d. RS 15.000,00.
e. R$ 4.838,71.

6. Qual é a diferenca entre os conceitos de valorizacdo e desvalorizacao
cambial?

7. A reuniao de Bretton Woods realizada apos a Il Guerra Mundial teve
por objetivo a integracdo das economias e por isso 0s paises decidiram
que deveriam utilizar um sistema de cambio fixo. Qual era a proposta da
adocao deste sistema?
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Unidade 2

CONTABILIDADE SOCIAL

Convite ao estudo

Ol3, estudante!

Seja bem-vindo a nossa segunda unidade de ensino, que tem como foco o
entendimento da Contabilidade Social e os dados das contas que a compdem!
Vocé tera oportunidade de analisar como estes dados impactam na tomada
de decisao das empresas. Para que vocé possa acompanhar a evolucao dos
conteudos e de seus estudos, esta unidade curricular esta dividida em quatro
secoes, na seguinte forma:

» Secao 2.1 - O Sistema de Contas Nacionais e Contas Satélite.
« Secdo 2.2 - Matrizes de Insumo-Produto e Numeros indice.
» Secdo 2.3 - Contabilidade Nacional e a Teoria Keynesiana.

» Secdo 2.4 - Fluxos Financeiros e Balancos Nacionais.

Para dar inicio aos conteudos que serao estudados nesta unidade, vocé
ird conhecer a empresa Klabin S/A, e atraves de sua historia de crescimento
€ atuagdo em diversos setores, iremos apresentar uma serie de situagdes-
problema gque envolvem a Contabilidade Social. Alias, vocé ja ouviu falar em
Contabilidade Social? Observe sua definicao:

“A Contabilidade Social € o conjunto de estatisticas de ,,
ordem econdmica, preparadas e sistematizadas com o

objetivo de possibilitar uma visao quantitativa, a mais precisa

possivel, da economia de um pais. E uma sintese contabil

dos fatos que caracterizam a atividade econémica de um

pais”. (BRESSER-PEREIRA; NAKANO Y; 1972).
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Secao 2.1

O sistema de contas nacionais e contas satélite

Dialogo aberto

Ol&, estudante! Vamos dar inicio aos estudos desta seqgunda unidade conhecendo
um pouco mais a Contabilidade Social do pais. Assuntos como Sistema de Contas
Nacionais (e Contas Satélite), Tabela de Relacdes Interindustriais (Input-Output), Fluxos
Financeiros e Balancos Nacionais compdem a Contabilidade Social do pais e vao ser
estudados em toda essa Unidade 2.

Primeiramente, ndo se assuste com o termo Contabilidade, pois ele so parece ser
muito complexo e fora do nosso cotidiano. Para isso, imagine a Contabilidade Social
como dados (informacdes) econdmicos que sdo apresentados em grupos especificos
(producdo, renda, acumulo de patrimoénio, nivel de endividamento, transacdes
econdmicas com outros paises etc.), que podem ser bastante Uteis para a tomada de
decisdo de qualquer gestor (informacdes contidas na Contabilidade Social podem, por
exemplo, ajudar um gestor a decidir se: ele deve comprar mais maquinas no presente;
deve importar/exportar alguma mercadoria, deve tomar cuidado ao vender para algum
setor que esta muito endividado etc)).

Vamos entdo dar uma contextualizada nesse assunto?

O Brasil aparece como o maior produtor mundial de celulose de fibra curta, em
razao do clima favoravel para o plantio de eucalipto, mas a producdo de celulose de
fibra curta ndo é suficiente para a demanda nacional e obriga a importagcao dessa
materia-prima e de alguns papéis utilizados no setor de imprensa. Sequndo dados
do SNIF - Sistema Nacional de Informacdo Florestal e PIA/IBGE (2011), estima-se
que o setor é responsavel por 3,5% do Produto Interno Bruto (PIB de 2007) do Brasil,
equivalente a USS 37,3 bilhdes, e por 7,3% das exportacdes totais do pais, equivalentes
a USS 10,3 bilhdes, sendo o setor de celulose responsavel por USS 4 bilhdes. Ainda
segundo PIA/IBGE (2009), o comércio interno foi de 899.796 tons, representando um
faturamento de RS 1.689.663,40. O MTE /RAIS (2015) registrou o nimero de 181.634
empregos formais.

Inserida nesse mercado esta a empresa Klabin, que conquistou o mercado citado,
tornando-se lider na producao de papel, e maior produtora exportadora de papel
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cartdo, além de ter certificacdes internacionais que garantem que suas embalagens
Sao seguras e podem entrar em contato direto com alimentos.

Conforme publicado pela midia, o setor de celulose e papel recebeu do BNDES o
valor de RS 733 bilhdes no periodo de 2010-2013, e deste total a Klabin recebeu um
aporte de RS 5,8 bilndes provenientes de financiamento, e em marco de 2014 lancou
a pedra fundamental da nova fabrica em Ortigueira, no Parana, ja que as perspectivas
para o setor eram as melhores possiveis.

Porém, o cenario mudou de & para ca. Desde o final de 2014, os dados das Contas
Nacionais do Brasil mostram uma retragcao na producao (PIB) e maior endividamento
das empresas e familias. A queda nas vendas em razdo da retracao da economia mostra
riscos para as empresas, especialmente para aquelas que utilizam financiamento para
seu crescimento. Com o aporte recebido, a Klabin deu inicio as obras, porém seria
necessaria a compra de maquinas e equipamentos, importagcao de matéria-prima que
€ escassa no Brasil, e outros gastos por parte da empresa para gue seu projeto inicial
se tornasse realidade.

Problemas como esses podem mudar a expectativa da Klabin. Diante desse cenario,
como a Klabin deve usar as informagdes contabeis contidas nas Contas Nacionais e
Contas Satélite para minimizar os riscos dos seus futuros investimentos?

Caro aluno, cabe avocé, agora, buscar as explicacdes para esta situacao e identificar
alternativas de solucdo para as empresas que podem passar por este problema. Ao
final dessa secao vocé conseguira entender como as Contas Nacionais e as Contas
Satélite sao apresentadas, e como as informacdes contabeis ali contidas podem ser
aproveitadas por um tomador de decisdo. Maos a obral Muita leitura, atividades e
debates com seu professor e colegas.

Nao pode faltar

Podemos definir sistema da Contabilidade Social como a somatoria de todas as
categorias econdmicas, que sao divulgadas pela midia em forma de estatisticas, as
quais produzem informacdes atualizadas e compreensiveis de grande valor para todas
as empresas e sociedade em geral. Essas estatisticas sao levantadas de acordo com
regras universais de mensuracao e revelam dados sobre o nivel de producao, renda,
emprego, desemprego, salarios e outros indicadores econdmicos (em suma, atraves
da Contabilidade Social obtém-se um retrato da realidade econdmica e social dos
paises, permitindo uma analise do desenvolvimento econdmico deles ao longo do
tempo).

Os dados estatisticos da Contabilidade Social possibilitam visualizar as varias etapas
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e transacdes realizadas pelos agentes econdmicos, cComo governo, empresas, familias
e resto do mundo.

A Contabilidade Social € formada pelos seguintes componentes: 1- Sistema de
Contas Nacionais e Contas Satélite (que tem seus dados apresentados nas Contas
Econdmicas Integradas (CE); e 2- Matrizes de Insumo-Produto e Numeros indice (que
tém seus dados apresentados pela Tabela de Recursos e pela Tabela Uso de Bens e
Servicos — esse item serd mais estudado na Secdo 2.2).

Os métodos de registro das Contas Nacionais utilizados nos anos 30 e 40 foram
atualizados a partir de 1953 pelas Nacdes Unidas — ONU, sendo conhecidos como
um sistema que integra as equacdes e contas geradas a partir dos registros contabeis
dos agentes econdmicos que se relacionam através da aquisicao ou contratacao
dos fatores de producao (capital, trabalho e terra), que sao utilizados no processo
produtivo.

A ONU formulou trés etapas nas propostas de contas nacionais:

Etapa 1. em 1952 o sistema de contas nacionais seria representado por seis contas:
1- Produto Interno, 2- Renda Nacional, 3- Formacao Interna de Capital, 4- Unidades
Familiares, 5-Governo geral e 6- Transacdes com o Exterior.

Etapa 2: em 1968 foi feita a revisdo das contas nacionais, com o objetivo de
abranger um novo sistema, integrando as contas de insumo-produto, de fluxos de
geracao, apropriacao e uso da renda, de fluxos financeiros e de balancos patrimoniais.
Para tanto, surgem novos trés grupos de contas, sendo:

1-  Contas consolidadas para a nacdo: Produto Interno Bruto, Renda Nacional
Disponivel, Formacao de Capital e Transacdes com o Exterior;

2- Contas de producdo de bens e servicos por setor de atividade, contas de
oferta e utilizacdo de bens e servicos por grupo de bens e servicos;

3-  Contasde apropriacao e uso da renda, contas de formacao de capital e contas
financeiras.

Etapa 3: em 1993 surgem novas alteracdes no sistema de contas nacionais da ONU,
vejamos: agregacao da primeira conta proposta em 1968 aos demais dois grupos,
incorporacao da matriz insumo-produto como parte integrante das contas nacionais
e integracao das tabelas sobre populacdo e emprego nas contas nacionais.

No Brasil, as contas nacionais sequiram a cronologia trazida pela Figura 2.1:
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Figura 2.1 | Cronologia das Contas Nacionais

«Elaboragdo das contas nacionais pelo Centro de Contas nacionais do Instituto Brasileiro de )

Economia da Fundacgdo Gettlio Vargas (FGV): 1)Conta de Produgao; 2) Conta de
SCLLATAY  apropriacdo; 3) Conta corrente do governo;4) Conta de transacdes com exterior; 5) Conta
1986 consolida de capital.

+A tarefa ficou com a Fundagao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (FIBGE) a qual
| reduziu para quatro o numero de contas: 1) Conta Produto Interno Bruto; 2) Conta Renda
1986 até Disponivel Bruta; 3) Conta de Capital; 4) Conta de transa¢des com o resto do mundo.

1995

*A Fundacao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (FIBGE), fez novas alteragdesna
forma de estimativa e de apresentacéo das Contas Nacionais, buscou fazer adaptacéode
acordo com as recomendacdes do SNA 1993 - System of National Accounts, que éa
metodologia criada pela ONU. )

O sistema brasileiro passa a centralizar nas Contas Econdmicas Integradas (CEI)
e nas Tabelas de Recursos e Usos (TRU).

Fonte: O autor (2015)

As Contas Econdmicas Integradas (CEl) sdo divididas em trés grandes conjuntos
de contas: 1- Contas Correntes; 2- Contas de Acumulacao; e 3- Contas de Patrimonio
(as contas de patrimoénio serdo estudadas na Secdo 2.4, no item "Fluxos Financeiros”.
Nessa conta veremos quais agentes econdmicos estdo emprestando dinheiro e
quais agentes econdmicos estdo tomando recursos emprestados, tendo um nivel de
endividamento a ser pago).

Por sua vez, as Contas Correntes sao divididas em: 1- Conta de Producao; e 2-
Contas de Rendas. A Conta de Producéo traz dados sobre a producdo (transacdes
produtivas das empresas), em um pais, de bens/servicos finais feitos em determinado
periodo de tempo (ou seja, o PIB relatado nas secdes 1.2 e 1.3). Quando ha um
crescimento do PIB, a economia estd produzindo mais bens/servicos, o que ajuda
a diminuir o desemprego. Nesse cenario, 0s empresarios estao mais confiantes para
manter os investimentos produtivos altos, ja que a economia esta melhorando em
termos econdmicos. Ja as Contas de Rendas vao sinalizar a forma em que se operam
a apropriacao e utilizacao da renda pelas familias e governo, ou seja, elas vao mostrar:
O que as pessoas fazem com as remuneracdes (salario, juros, lucro, e aluguel) que
recebem (elas gastam, ou elas poupam nos bancos com aplicagdes financeiras); e o
que o governo faz com os tributos (impostos) arrecadados (0 governo gastara todo o
recurso arrecadado com tributos ou conseguira poupar - e investir financeiramente -
parte da arrecadacao tributaria).
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! Pesquise mais

Nas Contas Correntes do pais tambem sao apresentadas as transacoes
econdbmicas internacionais de um pais, no chamado Balanco de
Pagamentos. Tal assunto sera abordado na Secado 2.4 desse material.

Para mais informacdes sobre as Contas Correntes acesse <http://
disciplinas.stoa.usp.br/pluginfile.php/176524/mod_resource/content/2/
stoa.pdf>; e

<ftp://ftp.ibge.gov.br/Contas_Nacionais/Sistema_de_Contas_Nacionais/
Notas_Metodologicas/02_estrutura.pdf>. Acesso em: 18 ago. 2015.

As Contas de Acumulacao trazem dados sobre os investimentos em um pais. Nessa
conta, veremos se as empresas (publicas e privadas) estdo gastando mais na aquisicao
de maquinas e equipamentos (a chamada "Formacdo Bruta de Capital Fixo"), ou se
elas ndo estdo investindo em Novos Maquinarios porque seus estoques estao cada
vez maiores (a chamada “Variacdo de Estoques”’). Esses dados estatisticos sao muito
importantes para a tomada de decisao das empresas, pois mostram que menores taxas
de investimento em maquinas e equipamentos representam menor nivel de emprego,
atividade econdmica em desaceleracao, e decréscimo da renda da coletividade (as
Contas de Acumulacao também mostram de onde esta vindo o dinheiro que os
bancos estao emprestando para as empresas investirem produtivamente, se de uma
poupanca: privada (das familias), do governo, ou de outros paises (poupanca externa).

CONTAS SATELITE

Para que as contas nacionais possam retratar fielmente os numeros dos diversos
setores, foram criadas as contas satélite. Estas sdo a extensao do Sistema de Contas
Nacionais, as quais permitem gque sejam feitas analises sobre o perfil e evolugao de
cada setor e seja possivel a comparacdo com o resultado total da economia.

Os resultados das Contas Satélite apresentam informacdes sobre o valor bruto
da producao de bens e servicos de cada setor, 0s iNsSuUMos consuMidos NO Processo
produtivo, o valor adicionado bruto, consumo final de bens e servigos, investimentos
realizados, salarios e postos de trabalho e outros aspectos que sejam relevantes de
acordo com a caracteristica de cada setor estudado. Podemos citar como exemplos de
estudo a saude, turismo, entre outros, cujos resultados estao disponiveis no site do IBGE.

As Contas Satélite sao um subsistema das Contas Nacionais. Isto significa que existe
uma relacéo de dependéncia (metodoldgica e de resultados) entre as Contas Satélite
e as Contas Nacionais.
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Se pegarmos a Conta Satélite do setor de turismo, por exemplo, sera possivel
encontrar informacdes estatisticas sobre: a importancia do turismo no PIB e seu efeito
sobre varias atividades econdmicas; numero de visitantes, locais visitados, os fluxos
anuais e por periodos, o uso de acomodacao, transporte etc.; 0s gastos de consumo
dos turistas (total e por produto); estudos realizados por tipo de mercado (origem
e perfil dos visitantes, e por destino); participacdo das atividades caracteristicas do
turismo na geracao de renda da economia (valor adicionado); participacao no total de
postos de trabalho do pais etc.

%% Assimile

O PIB - Produto Interno Bruto: E urma medida do valor dos bens e servicos
que o pais produz num periodo, na agropecuaria, industria e servicos. Para
formar o PIB sao somados: Bens e produtos finais: aqueles vendidos ao
consumidor final, do pdo ao carro + Servicos Prestados e remunerados:
do banco a domestica + Investimentos: 0s gastos que as empresas fazem
para aumentar a produc¢ao no futuro + Gastos do governo: tudo que for
gasto para atender a populacdo, do salario dos professores a compra de
armas para o Exército.

Nesta conta nao devem ser somados: Bens intermediarios: Aqueles
usados para produzir outros bens, Servicos nao remunerados: O trabalho
da dona de casa; Bens ja existentes: A venda de uma casa ja construida ou
de um carro usado e as atividades informais e ilegais: Como o trabalhador
sem carteira assinada e o trafico de drogas.

Contas nacionais: somatoria de todas as categorias econdmicas, as quais
produzem informacdes numeéricas e estatisticas dos diversos setores
macroeconomicos do pais.

Contas Satélite: sdo a extensao do Sistema de Contas Nacionais, as quais
permitem que sejam feitas analises sobre o perfil e evolugcdo de cada
setor e seja possivel a comparacdo com o resultado total da economia.
Exemplo: saude, turismo.

Pesquise mais

Ao estudar sobre o Sistema de Contas Nacionais e Contas satélite, vocé
aprendeu que o trabalho do IBGE/IPEA no levantamento dos dados para
gerar as pesquisas e estatisticas, além de auxiliar o governo na decisdo
de adocdo de medidas de controle econdmico, tambem podera auxiliar
qualquer outro setor na decisao de mudanca de trajetoria do seu negocio
Ou na decisdo em investir ou mesmo em ter cautela sobre acdes futuras
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diante dos fatos atuais. Vocé quer construir ou comprar um imovel? Sabe
quanto vai precisar investir? Para esclarecer um pouco mais, sugere-se
que faca a leitura no material, conforme o link abaixo, e veja como a
publicacao do IBGE/IPEA é importante para este setor.

Disponivel em: <http://www.ipea.gov.br/agencia/images/stories/PDFs/
nota_tecnica/131206_notatecnicadiset]5.pdf>. Acesso em: 18 ago. 2015.

Exemplificando
Assinale, entre as transacdes abaixo, a que € incluida no calculo do PIB:
a) A compra de um imovel usado;

b) A prestacao de servicos de computacdo por uma empresa especializada
a um banco comercial;

c) A importacao de uma maquina nova;

d) A exportacdo de servicos de engenharia para a construcdo de uma
estrada num pais do Oriente Médio;

e) A prestacdo de servicos realizada por donas de casa a seus familiares.

Resposta correta: letra “d". Conforme explicado: imovel somente novo,
servico nao pode ser especifico, importacao nao gera producao e renda,
servico somente domestico externo.

Vocabulario
- Oferta: € a quantidade de um produto disponivel para a compra.

- Demanda (procura) € quantidade de produtos que os consumidores
estao dispostos a comprar.

- System of National Accounts: Sistema de Contas Nacional.

Reflita

O IBGE, através de pesquisas e estatisticas, buscou os indicadores
responsaveis pela intensidade do gasto com energia. A partir dai, Agéncias
Reguladoras como a ANEEL criam medidas de controle. De que forma as
empresas e o consumidor podem realizar suas atividades e economizar
energia? Dé sua opinido.
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Figura 2.1 | Novo sistema alerta consumidor

ENERGIA

Novo sistema alerta consumidor

Como funciona?
£ um mecanismo que ird repassar 8 | Todas as distribuidoras de energia [f e

conta de luz, mensalmente, o custo | deverdo incluir na conta de luz o
adicional com o uso das termelétricas.| desenho de uma bandeirinha: Bandeira verde
Cometa a valer em2015. verde, amarela ou vermelha F’Oflj?emadnter atarifa
inalterada

Bandeira amarela
Pode ter um acréscimo
de R$1,50 para cada
100kWh consumidos

=l

Bandeira vermelha
Pode subir R$3,00 por
100kWh consumidos

0 que € a bandeira tarifaria?

Gasto de energia

+

Custo adicional do sistema
elétrico com o uso das
usinas termelétricas

O

Fonte: Disponivel em: <http://diariodonordeste.verdesmares.com.br/cadernos/negocios/online/sistema-
de-bandeiras-tarifarias-na-conta-de-luz-entra-em-vigor-nesta-quinta-1.1186974>. Acesso em: 18 ago.
2015.

@ Faca vocé mesmo

Nao € incomum haver uma mudanca na forma como é feito o calculo do
PIB do Brasil (para que nosso pais siga as novas diretrizes internacionais).
Alem disso, muitas vezes os dados do PIB apresentados em determinado
momento sofrem revisdes posteriores. Para entender como isso funciona.
Acesse:  <http://gl.globo.com/economia/noticia/2015/03/entenda-o-
novo-calculo-que-aprimora-e-muda-o-tamanho-do-pib.ntml>.  Acesso
em: 18 ago. 2015.

Sem medo de errar

Ola!l No decorrer desta secdo, vimos como os dados estatisticos da economia
brasileira sdo estruturados e apresentados através da Contabilidade Social. As
informacdes ali contidas sao divididas em Contas especificas que agrupam as diferentes
variaveis econdmicas. Dados relativos a producado, renda, grau de endividamento,
investimento etc. sao publicados de acordo com uma metodologia padronizada
internacionalmente.

Como a economia € muito dinamica e muda constantemente, as empresas devem
buscar informacdes do que estd acontecendo (em termos econdmicos) nNo pais
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naquele momento, bem como quais sao as expectativas econdmicas para o curto e
loNgo prazos.

Como as informacdes estatisticas publicadas pela Contabilidade Social sdo
muito vastas, conseguir enxergar em quais Contas Nacionais e Contas Satelite estdo
0s dados que uma empresa precisa avaliar passa a ser uma tarefa importante. No
entanto, os dados por si sO ndo trazem respostas. A andlise e adaptacdo das empresas
as informacdes colhidas serao fundamentais para as empresas conseguirem crescer e
se perpetuarem no mercado.

Nesse contexto, lembramos da empresa Klabin. Prevendo um crescimento da
economia brasileira, essa empresa decidiu aumentar seus investimentos em uma nova
fabrica no Parana, tormando RS 5,8 bilhdes emprestados junto ao BNDES. No entanto,
O cenario econdbmico mudou Nos anos seguintes: os dados das Contas Nacionais do
Brasil passaram a mostrar uma retracdo na producao (PIB), e um maior endividamento
das empresas e familias. Diante disso, a Klabin se viu numa situacao de decidir o que
ela deveria fazer: continuar com novos investimentos ou mudar de estratégia.

Para minimizar os riscos dos seus futuros investimentos, os tomadores de decisdo da
Klabin devem buscar informacdes na Contabilidade Social. Dados estatisticos sobre: o PIB
(produtivamente, o pais esta crescendo ou esta estagnado), a Renda (qual € o volume da
remuneracao das pessoas, € como elas estdo gastando o seu dinheiro), a formacao bruta
de capital fixo e a variacao de estoque (as outras empresas do pais estdo comprando
novas Mmaquinas, ou Nao estao investindo produtivamente porque seus estoques estao
aumentando), o saldo do Balanco de Pagamentos etc. devem ser usados pela Klabin para
que ela construa seu plangjamento de forma mais consistente. A visualizagdo e analise
dos dados presentes na Contabilidade Social precisa ser uma tarefa do gestor de uma
empresa, pois vao direciona-lo para uma tomada de decisao mais consciente.

-
= Lembre-se

‘A Contabilidade Social € o conjunto de estatisticas de ordem econémica,
preparadas e sistematizadas com o objetivo de possibilitar uma visao
quantitativa, a mais precisa possivel, da economia de um pais. E uma
sintese contabil dos fatos que caracterizam a atividade econdmica de um
pais”. (BRESSER-PEREIRA; NAKANO Y; 1972).

f({ Atencio!
Y

Nao ha pais que nao tenha a sua Contabilidade Sociall Ela € crucial para
que se possa ter uma visao relativamente exata do estado econdmico
do pais e do seu ritmo de crescimento. (Adaptado, BRESSER-PEREIRA;
NAKANO Y; 1972).
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Avancgando na pratica

Pratique mais

Instrucao

seus colegas.

Desafilamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situacdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com as de

“CONTABILIDADE SOCIAL"

1. Competéncia de fundamentos
de area

Conhecer os conceitos introdutorios e fundamentos de
Macroeconomia, Agregados Econdmicos, Contabilidade
Social e Economia Monetaria.

2. Objetivos de aprendizagem

Compreender a metodologia utilizada pelo Brasil na
elaboracdo das contas nacionais e sua relacdo com todas as
atividades dos agentes e agregados econdmicos.

3. Conteudos relacionados

- Definicao, pressupostos, etapas e estrutura do Sistema de
Contas Nacionais e Satelite;

- Contas correntes, de acumulagao e de patrimonio;

- Contas de bens e servicos, Conta de Producao, Conta de
Renda (Conta de alocacao, distribuicdo secundaria, e uso de
renda).

4. Descrigédo da SP

A Empresa ESPORTE TOTAL LUTDA, situada na regido
calgadista no interior de Sdo Paulo desde 1975, atua na
producdo de calgados esportivos, em couro e outros
materiais, para um publico muito exigente. Porém, como néo
poderia ser diferente, também passou por diversas situacdes
dificels com os planos econdmicos, alta do dolar, inflagéo e,
principalmente, com a entrada de produtos estrangeiros no
Brasil a partir da década de 1990. Aos poucos, com politicas de
ajuste do governo, o setor fol estabilizando. A pressdo do setor
sobre as importacdes trouxe bons resultados, tivemos mais
empregos, controle da inflag&o, investimentos modernizando
o setor e crescimento da demanda motivado pelas conquistas
do Brasil nos esportes e pela divulgacéo da midia. No entanto,
com a crise de 2008 nos Estados Unidos, a crise na Europa,
crise na Argentina, que € um grande parceiro comercial na
importacdo e exportagdo de insumos para o setor, € a nossa
propria crise econdmica, tudo 1sso trouxe novamente para
o setor o fantasma de instabilidade. Diante desses dados e
ameagcas, a empresa precisa buscar solucdes para aumentar
a demanda pelos produtos e ter um crescimento da sua
producdo. Com base nos dados negativos apresentados pelas
Contas Nacionais, esta empresa deve continuar a investir
neste mercado do esporte ou diversificar sua producdo para
outros produtos caso venha a ter ociosidade de méo de obra?

5. Resolugédo da SP

A empresa ha muitos anos sempre atuou no segmento
esportivo e criou uma identidade de marca com o publico.
O abandono ou a substituicao total de produtos ndo seria
uma decisdo sabia por parte da empresa, Visto que crises sao
temporais e passam. A fidelizacdo do consumidor deve ser
levada em conta. A qualidade, design e inovagao devem estar
presentes nas colecdes.
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A empresa deve aproveitar o grande evento esportivo Olimpiadas
2016 no Rio de Janeiro e fazer deste evento um alvo para
alavancar suas vendas. Buscando os patrocinadores dos atletas, as
diversas midias e capacitar seus parcetros (pontos de venda) para
melhor apresentacéo dos produtos. Fazer parcerias com outros
produtos esportivos que ndo sejam concorrentes, mas facam a
combinagdo. Exemplo: seus calcados com uniformes dos atletas.
Numa outra linha de raciocinio, deve lembrar que o evento trara
muitos turistas nacionais e intemacionais para a regido Sudeste,
e para estes podera criar uma linha especial "sazonal” de outros
artigos de valor agregado menor que os calgcados esportivos.
Essas informacdes, tendéncias e numeros poderao ser obtidos no
portal do IBGE. Existe um estudo no portal sobre a conta satélite

turismo que podera ajudar muito a empresa em questéo.

Lembre-se

PIB = <http://gl.globo.com/economia/pib-o-que-e/plath/>. Acesso em:
16 jul. 2015.

Figura 2.2 | Como é medido o PIB

Fonte: Disponivel em: <http://www.brasil.gov.br/economia-e-
emprego/2014/05/economia-do-brasil-cresce-0-2-no-primeiro-
trimestre-do-ano>. Acesso em: 16 jul. 2015.

Conta satélite =

<http://www.ibge.gov.br/nome/estatistica/economia/economia_saude/
€ss_2007_2009/>. Acesso em: 16 jul. 2015.

Faca vocé mesmo

Procure entender se as crises econdmicas brasileiras recentes foram
passageiras ou perduraram por um periodo maior de tempo. Para isso.
Acesse: <http://www.acionista.com.br/graficos_comparativos/pib.
htm> Acesso em: 16 jul. 2015, e veja a evolucao do crescimento do PIB
brasileiro desde 1970. Saiba que as taxas de crescimento/diminuicdo do
PIB tém sempre seu ano anterior como referéncia estatistica.
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Faca valer a pena!

1. O Produto Interno Bruto € o valor que se refere ao mercado de:

a) Todas as transac¢des realizadas em uma economia durante o periodo
de um ano.

b) Todas as transacdes de bens e servicos em uma economia durante o
periodo de um ano.

c) Todas as transacdes de bens e servicos finais em uma economia
durante o periodo de um ano.

d) Todas as transacdes de bens e servicos produzidos em uma economia
durante o periodo de um ano.

e) Todos os bens e servicos produzidos e transformados em uma
economia durante o periodo de um ano.

2. No calculo da Renda Nacional de um pais sao computados:
a) Os impostos indiretos.

b) A compra de insumos industriais pela agricultura.

c) Os salarios pagos pelo governo as empresas.

d) Os subsidios concedidos pelo governo as empresas.

e) As importacdes de bens de capital.

3. Uma organizacao internacional foi a responsavel pela criacao de um
modelo de contas, o qual visava integrar os registros contabeis aos seus
agentes econdmicos relacionando os fatores de producao. Qual foi este
organismo?

a) OMC = Organizagcao Mundial do Comércio.

b) FMI = Fundo Monetario Internacional.

c) BIRD = Banco Interamericano de Desenvolvimento.
d) ONU = Organizacado das Nacdes Unidas.

e) OCDE = Organizagao para a Cooperacdao e o Desenvolvimento
Econdmico.

4. Assinale a alternativa que apresenta os fatores de producdo:
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a) Capital, trabalho e terra.

b) Capital, poupanca e renda.

c) Trabalho, terra, investimentos.

d) Terra, capital e poupanca.

e) Investimentos, producao, capital.

5. O sistema de contas nacionais teve origem na Europa durante a Il
Guerra Mundial e nos anos seguintes sofreu mudancas e ajustes que
foram absorvidos pelo Brasil como um modelo de contabilidade
nacional. Quem é responsavel pelo levantamento de dados e realizacao
das tabelas das contas nacionais e contas satélite no Brasil?

a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).
b) Ministério da Fazenda (MF).

c) Receita Federal do Brasil (RFB).

d) Ministério do Desenvolvimento da Industria e Comeércio (MDIC).

e) Fundacao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (FIBGE).

6. Como estdo divididas as Contas Correntes de um pais, e quais
informacdes econdmicas sao extraidas dos dados ali lancados?

7. Quais informacdes sdo abordadas na Conta de Acumulacado?
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Secao 2.2

Matrizes de insumo-produto e numeros indice

Dialogo aberto

Ol3, aluno, vamos continuar nossa jornada?

Na se¢do anterior vimos que o sistema de contas nacionais e das contas satélite
tem por funcao registrar as grandezas dos fatores da macroeconomia e suas variaveis.
As economias de cada setor fornecem ao mercado informacdes que permitem uma
avaliacao prévia dos fatos que irdo impactar em suas acdes futuras.

Nesta secdo vamos desenvolver a analise da construcao da matriz e tabela de
recursos e tabela de usos de bens e servicos, assim como estimacao de valores.
Antes, € importante apresentar que a situacao da economia mundial demonstra muita
preocupacao, em funcao da dependéncia que o Brasil tem de parceiros financeiros e
industriais no mundo. O pais precisa importar insumos e tecnologia, porém também
precisa vender seus produtos finais ao exterior.

No meio dessa conta tem a contabilidade interna, que esta no vermelho. O resultado
do PIB esta ruim por queda na produ¢ao, diminui¢cao nas vendas, desemprego, inflagdo
e por aivai. Todo esse cenario é refletido pelos dados de crescimento da inadimpléncia
por parte dos consumidores, e como efeito domino afeta todos os setores produtivos.
Com isso exploramos a situacao problematica desta secao, ou seja, com este cenario,
a inadimpléncia das empresas dentro do setor de relacao intersetorial podera causar
um endividamento da Klabin e de outras empresas, impactando na manutencao de
seus investimentos, producao, emprego e renda?

A matriz de insumo-produto e numeros indice demonstram os resultados da
contabilidade social do pais, 0 que Nos permite acompanhar o cenario de como o
governo, as empresas e a sociedade respondem as dificuldades. Cabe a vocé, agora,
sequir as orientacdes de estudo e fazer as leituras sugeridas, para buscar as explicacdes
para esta situacdo e identificar alternativas de solucao para as empresas que podem
passar por este problema.

Maos a obral Muita leitura, atividades e debates com seu professor e colegas.
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Nao pode faltar

Para inicio, vamos explorar os conteudos desta secao atraves de conceitos,
exemplos e modelos de matrizes. Na Secdo 1.2 iniciamos com esse assunto
exemplificando a matriz de relagdes intersetoriais, a qual tem por objetivo analisar os
gastos de cada setor. Esses dados sao apurados atraves de censos realizados pelo
IBGE e posteriormente publicados.

Cabe apresentar que os numeros indices indicam variacdes relativas em quantidades,
precos ou valores de um artigo (ou artigos) durante certo periodo de tempo. Eles
sintetizam as modificagcdes nas condicdes econdmicas ocorridas em um espaco de
tempo, através de uma razdo. Estimacao €, portanto, um processo estatistico que
consiste em utilizar dados extraidos de uma amostra aleatoria para estimar os valores de
uma populacdo. Para aprofundar seus conhecimentos, acesse o conteudo disponivel
em: <http://www.inf.ufsc.br/~marcelo/Cap5.pdf>. Acesso em: 31 jul. 2015.

A matriz de relacdes intersetoriais também € conhecida como matriz insumo-
produto ou matriz de Leontief, a qual apresenta 0 modelo de input-output como
representacao da economia de um pais ou de uma regido. Essa matriz € utilizada para
prever o impacto de alteracdes numa industria sobre as outras e dos consumidores,
governo e fornecedores sobre a economia. Foi elaborada pelo economista Wassily
Leontief (1905-1999), russo naturalizado americano, rendendo-lhe o Prémio Nobel da
Economia em 1973 pelo desenvolvimento e aplicacdo desse modelo na economia.

Leontief utilizou a matriz Input-output para retratar as relagcdes intersetoriais de uma
economia. Na matriz temos a coluna input, que registra um setor de economia, € Na
linha correspondente sao lancados os outputs deste setor. Dessa forma podemos ver
a dependéncia de cada setor com os demais setores da economia.

Tabela 2.1 | O sistema de transformacao

O Sistema de Transformacao: Exemplos

RECURSOS PROCESSO SAIDAS
OPERACAO INPUT TRANSFORMACAO OUTPUTS
- AVIOES
LINHA - PILOTOS E EQUIPE TRANSPORTAR PASSAGEIROS E CARGAS
AEREA - E CARGA E CARGAS TRANSPORTADOS
- COMBUSTIVEL
- COMIDA FRESCA
FABRICANTE - OPERADORES
COMIDA - CONGELADORES ’RE"“‘A‘S:“‘I:S:‘GEL‘“ COMIDA CONGELADA
CONGELADA -GAZ

Fonte: Disponivel em: <http://pt.slideshare.net/carllos.souza/gpii-aula-ii-slackcaptulo-ii-sistemas>. Acesso em: 31 jul. 2015.
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A metodologia de Leontief passa a ser um instrumento importante para avaliar 0s
efeitos diretos e indiretos de politicas econdmicas quando O governo precisa realizar
ajustes macroecondmicos, ou entao, quando existe uma mudanca na demanda de
um bem numa determinada regiao.

O IBGE € o o¢rgao responsavel pela divulgacdo dos resultados dos setores
econdmicos que sao estudados, e estes valores sao apresentados pela Tabela Recursos
(descrita como Tabela 1) e Tabela Usos de Bens e Servicos (descrita como Tabela 2), as
quais representam a matriz insumo-produto ou matriz inversa de Leontief.

Os valores da Tabela 1 sdo obtidos diretamente da tabela de Producao das
Atividades das Contas Nacionais e os valores da Tabela 2 séo estimados de acordo
com os valores de precos basicos do mercado e sao determinados pelo consumidor.
Na tabela sdo considerados os precos basicos estimados e consideram-se 0s valores
das importacdes (IMP), impostos indiretos liquidos (IIL) e as margens de comércio
(MGC) e de transporte (MGT). Portanto, para obter a Matriz de Uso, deve-se subtrair
dos precos de mercado, contidos nas contas nacionais, os valores estimados quanto
a importagao, impostos e margens de comercio e transporte de cada produto para
cada setor da economia.

O detalhamento dos valores do item 2 ao 8 sdo fornecidos pelo IBGE e apresentados
da sequinte forma:

1. Preco basico (PB)

2. Margem de Comeércio (MGC)

3. Margem de Transporte (MGT)

4. Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigcos (ICMS)
5. Imposto sobre Produtos Industrializados e ISS (IPI/ISS)

6. Outros Impostos Indiretos Liquidos (OlIL)

7. Importacao de Bens e Servicos (IMP)

8. Imposto de Importacao (IIMP)

O detalhamento, a aplicacdo e a contabilizacdo de cada uma dessas contas estao
disponiveis para consulta no livro disponivel no portal da Universidade de Sao Paulo,
com acesso pelo link: <http://www.fea.usp.br/feaecon/media/livros/file_404.pdf>.
Acesso em: 31 jul. 2015,

Na pratica, a matriz de insumo-produto produz tabelas que mostram as relacdes
entre diversos setores. A I.B.C.I. (Institutional Business Consultoria Internacional Ltda.)
apresenta em seu portal a importancia da matriz na identificagdo dos resultados de
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cada setor. As tabelas sao representadas pelas matrizes:

1) A Matriz dos Coeficientes Técnicos dos insumos nacionais - aqueles que sdo
localmente produzidos — Matriz Bn;

2) A Matriz dos Coeficientes Técnicos dos insumos importados — aqueles que sao
provenientes do exterior, logo, do resto do mundo — Matriz Bm;

3) A Matriz de Participacao Setorial na producdo de bens e servicos nacionais —
Matriz D. No inglés, ela € conhecida como Market Share Matrix. Revela percentuais de
participacao intra e intersetoriais;

4) A Matriz dos Coeficientes Técnicos intersetoriais, isto €, entre os setores — que
mostra o0 quanto se relaciona um setor em relacdo a outro, No uso de seus fatores e
produtos; Matriz D.Bm;

5) A Matriz de Impacto Intersetorial, conhecida como Matriz de Leontief. Para
balizar os dados achados, sao fundamentais levantamentos que dardo as informacdes,
tanto em nivel agregado, quanto em nivel setorial;

6) Recurso de bens e servicos;
7) Usos de bens e servicos, aos precos do consumidor;
8) Oferta e Demanda da Producdo e dos servicos aos precos basicos; e

9) Oferta de Demanda dos Produtos Importados.

Outras informacdes e detalhes podem ser pesquisados no material produzido e
disponibilizado pelo IBCl <http://www.ibci.com.br/60.Matriz.de.Insumo.Produto.
Brasil.2000.2005.pdf>. Acesso em: 31 jul. 2015.

%g" Assimile
As matrizes que compdem o sistema de insumo-produto sao divulgadas
pelo IBGE na forma de duas tabelas e representam a base paraa construcao
da matriz de coeficientes técnicos e da matriz inversa de Leontief,

! Pesquise mais

Faca a leitura no material desenvolvido pelos professores da Universidade
Federal de Vicosa (UFV), cujo tema teve como foco a analise do setor de
producdo e processamento de café em Minas Gerais: uma abordagem
matriz insumo-produto.
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Disponivel em:  <http://www.scielo.br/pdf/resr/v47n2/a03v47n2 pdf>.
Acesso em: 31 jul. 2015.

Exemplificando

O problema central da estimativa da Matriz de Recursos e Usos é distribuir

0s valores totais de impostos e margens na matriz.

Reflita

A metodologia de Leontief passa a ser um instrumento importante para
avaliar os efeitos diretos e indiretos de politicas econdmicas quando o
governo precisa realizar ajustes macroecondmicos, ou entdo, quando
existe uma mudanga na demanda de um bem numa determinada regido.
Esta metodologia usa a estimacdo de valores e numeros indices.

Faca vocé mesmo

Vocé tem durante o dia uma rotina que se inicia no café da manha
e termina no jantar. Com isso, muitos produtos sdo consumidos e
necessitam de agua no processo de fabricacdo. Veja na tabela quanto de
agua fol empregado na produgao de alguns produtos.

——— .
| 1407itros | 101itres
| Xicara de =S I Folha de
café | papel A4
(125 mD) | (80g/m?)
|

v

2.000 litros | 2.325litros

Camiseta | carne
de algoddo | bovina

(250 @) | (1s0g)

720 litros | 8.000 litros »
Carne I Par de ’
suina | sapatos ’
(150 g) | de couro

I —

Considerando que realizou as atividades abaixo, qual foi a quantidade de
agua total utilizada como insumo numa matriz de produto? —de manha,
saiu com uma camiseta de algodao; — no almoco, consumiu carne
bovina (um bife de 300 g) e, no jantar, um pedaco de carne suina (300 g);
—tomou duas xicaras de café: uma apos 0 almogo e outra apos o jantar;
— utilizou cinco folhas de papel A4 para fazer exercicios escolares; — a
noite, saiu com outra camiseta de algoddo e um par de sapatos de couro.

a) 10.420 litros. b) 18.380 litros. ¢) 16.420 litros. d) 15.375 litros. e) 18.420
litros.
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Sem medo de errar

Alinadimpléncia das empresas dentro do setor de relacdo intersetorial podera causar
um endividamento da Klabin e de outras empresas, impactando na manutencao de seus
investimentos, producao, emprego e renda? Para responder a esta situacao, relacione
a matriz de Leontief a esta problematica. Retome os conceitos que envolvem a matriz
de Leontief que utilizou a matriz Input-output para retratar as relacdes intersetoriais de
uma economia. Na matriz temos a coluna input, que registra um setor de economia, e
na linha correspondente sao lancados os outputs deste setor. Dessa forma podemaos
ver as dependéncias de cada setor com os demais setores da economia.

O ndo recebimento das dividas por parte do comércio o levara a dificuldades
financeiras e num efeito domind esse problema chega a outros setores, pois Nao
havera reposicao de estoque, prejudicando a atuacao industrial, a qual sera forcada a
diminuir a producédo, beneficios ou fazer cortes de funcionarios, entre outras acoes.
Vamos imaginar essa situacao para a empresa Klabin S/A e outras que estéo sujeitas
a esse tipo de problema. Deverdo buscar alternativas para a manutencao da oferta
de seus bens e servicos, com o objetivo de continuar com investimentos, criacao e
manutencao dos empregos.

Agora € com vocé, aluno. Faca uma revisao em todo o material € nos exercicios.
Pesquise mais sobre o tema desta secao, lendo novas reportagens, artigos e
acompanhando os noticiarios.

fr‘/ Atencio!
Y

No portal do G1, segundo dados da Boa Vista SCPC (Servico Central de
Protecao ao Crédito), a inadimpléncia das empresas subiu para 9,4% no
primeiro semestre de 2015. Confronte lendo a matéria disponivel em: <http://
gl.globo.com/economia/noticia/2015/07/inadimplencia-das-empresas-
sobe-94-no-1-semestre-diz-boa-vista.html>. Acesso em: 31 jul. 2015.

L L
r:E-l Lembre-se

A metodologia de Leontief passa a ser um instrumento importante para
avaliar os efeitos diretos e indiretos de politicas econdmicas quando o
governo precisa realizar ajustes macroecondmicos, ou entao, quando
existe uma mudanc¢a na demanda de um bem numa determinada regido.
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Avancando na pratica

Pratique mais

Instrucao

Desaflamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situacdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com as de

seus colegas.

Matrizes de insumo-produto e numeros indice

1. Competéncia de fundamentos
de area

Conhecer os conceitos introdutdrios e fundamentos de
Macroeconomia,  Agregados Econdmicos, Contabilidade
Social e Economia Monetaria.

2. Objetivos de aprendizagem

Compreender a metodologia utilizada pelo Brasil na
elaboragdo das contas nacionais e sua relagdo com todas as
atividades dos agentes e agregados econdmicos.

3. Conteudos relacionados

Construcdo de matriz e tabela recursos e tabela usos de bens
e servi¢os. Estimacéao de valores.

4. Descricao da SP

Os irmaos Alberto e Julia, apos terminarem a faculdade - ele
estudou Tecnologia da Informacéo e ela Administracdo de
Empresas -, decidiram ter seu proprio negocio. Decidiram
montar, em 2007, uma revistaria no centro da cidade onde
moravam. A cidade e regido tém como atividade econémica
principal o setor de comércio e servicos. Tinham poucos
recursos, mas nao quiseram fazer dividas para abrir 0 negocio,
porém tiveram que emprestar dinhetro para equipar © negocio.
Com o tempo, o movimento aumentou e a demanda solicitava
outros produtos e servicos. Em 2012 colocaram alguns
computadores em rede para oferecer servico de internet,
maquina de xerox, servicos de encadernacao e plastificacéo
de documentos. Foi necessario contratar trés funcionarios e
0 espaco ficou pequeno, entdo decidiram mudar para outro
local. A questéo desta situacao € que todo este investimento
foi financiado por um banco.

As vendas no varejo ja ndo eram tdo boas e eles ofereceram
servicos para empresas da regido para poder manter o
faturamento e cumprir com 0s pagamentos mensais: salarios,
impostos, formecedores, aluguel das maquinas, parcela de
empréestimo no banco e despesas com aluguel do predio, agua
e luz. O Supermercado Walmart fechou as portas na cidade e
atingiu fortemente a economia do municipio, pois, alem do
grande numero de funcionarios moradores da cidade, no local
existiam pequenas lojas e muitas familias dependiam desses
salarios. O efeito foi sentido imediatamente. Com isso, a revistaria
dos Irmaos sofreu um impacto financeiro grande. Ao analisar a
planilha de contas, viram gque 0 Més seguinte seria nebuloso,
pois a maioria de seus clientes paga faturas parceladas e a
receita do varejo néo cobria 0s gastos. A duvida dos socios se
concentra na questéo: Se houver atrasos nos pagamentos ou
inadimpléncia dos clientes, como réo manter suas contas em
dia e ndo se tomar endividados? Terao que dispensar Os trés
funcionarios? Reduzir os servicos oferecidos? Ampliar o leque de
servigos oferecidos? Ou sera que a mudanca no tipo de atividade
econdmica podera mudar a situacdo da empresa dos iIrméaos?
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Para essa problematizacéo, os socios Alberto e Julia deverao
fazer um estudo da situacao e poderiam utilizar a ferramenta

5. Resolugédo da SP de matriz de insumo-produto (Leontief), na qual consigam se

ver neste cenario. Dessa forma, poderdo tracar estratégias e
acdes com resultados mais positivos.

.
rzz-l Lembre-se

Vocé podera rever os conceitos e orientar-se para desenvolver suas
conclusdes nos estudos e na resolucao das atividades propostas. Nos links
abaixo vocé encontrara outras fontes de leitura relacionadas a esta secao.

Construcao da matriz insumo-produto utilizando dados preliminares das
contas nacionais: Disponivel em: <http://www fea.usp.br/feaecon/media/
livros/file_404.pdf>. Acesso em: 31 jul. 2015.

Observacdes sobre a elaboracdo da matriz de insumo-produto, disponivel
em: <http://revistas.pucsp.br/index.php/rpe/article/viewFile/11766/8487>.
Acesso em: 31 jul. 2015.

PLANILHA EM EXCELL

<http://www.ipardes.pr.gov.br/index.php?pg_conteudo=1&cod_
conteudo=7/6>. Acesso em: 31 jul. 2015.

Faca vocé mesmo

Na problematizacdo acima, tratamos da questdo da inadimpléncia
e do endividamento da empresa, 0 que podera causar diminuicao da
atividade comercial do setor, queda na receita, demissdes. Esse resultado
em valores, em algum momento, ira aparecer no total das tabelas de
recursos ou de usos de bens e servicos do IBGE ou nas estatisticas
publicadas por outros que fazem o mapeamento dos resultados das
atividades econdmicas, acompanhando todos os fatos diarios. S&o varias
as questdes levantadas sobre este problema e deixo para vocé a missao
de pesquisar mais. Discuta suas anotacdes com seus colegas e professor.
Suponha que vocé € um especialista e sera consultado pelos socios. O
que vocé diria para eles: Fechar a empresa e liquidar as dividas? Diminuir
as atividades oferecidas? Deve-se diversificar a linha de produtos? Deve-
se permanecer no mercado, porém mudar a atividade comercial? Bom
trabalho!
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Faca valer a pena!

1. Assinale a alternativa que apresenta a finalidade da matriz insumo-
produto ou matriz de Leontief:

a)Analisaoimpactodaeconomianaindustriae nogoverno, determinando
as dependéncias dos setores da economia.

b) Prevé como as alteracdes de recursos na economia impactam os
consumidores e fatores de producao.

c) Antecipa o processo de transformacdo da oferta em demanda em
uma industria.

d) Prevé o impacto de alteragdes numa industria sobre as outras e dos
consumidores, governo e fornecedores sobre a economia.

e) Relata o impacto de alteracbes no governo, consumidores e
fornecedores sobre a oferta e servig¢os finais.

2. Assinale a alternativa que preenche a seguinte lacuna: “Leontief
utilizou a matriz Input-output para retratar as de
uma economia”.

a) relagdes produtivas
b) relacdes de recursos
c) relagcdes de matriz

d) relacdes intersetoriais
e) relagcOes de insumo.

3. Quais elementos devem ser considerados na elaboracdo da matriz de
Leontief?

4. Assinale a alternativa que apresenta o orgao responsavel pela
divulgacao dos resultados dos setores econdmicos:

a) IBGE.

b) IPCA.
c) MECA.
d) INNP.
e) ISSQ.
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5. Como podemos obter a Matriz de Uso?

6. Sobre a metodologia de Leontief, é correto afirmar que:

a) E um instrumento importante para avaliar as politicas econémicas e
sociais.

b) E um indicador crucial para definir os efeitos indiretos de politicas
microecondmicas.

c) E um indicador crucial para definir os efeitos diretos de politicas
microecondmicas.

d) E um instrumento importante para avaliar as demandas econdmicas.

e) E um instrumento importante para avaliar os efeitos diretos e indiretos
de politicas econdmicas.

7. A matriz de insumo-produto e numeros indice demonstram os
resultados da do pais, 0 que nos permite
acompanhar o cenario de como 0 governo, as empresas € a sociedade
respondem as dificuldades.

a) Contabilidade social.
b) Insumo social.

)
c) Contabilidade setorial.
d) Matriz-produto.

)

e) Contabilidade de indice.
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Secao 2.3

Contabilidade nacional e teoria keynesiana

Dialogo aberto

Ol3, aluno, vamos continuar nossos estudos sobre Macroeconomia?

Nas secdes anteriores abordadas no Livro Didatico verificamos como o Sistema
de Contas Nacionais € importante tanto para setores econdmicos quanto para o pais
como um todo, tendo como fun¢ado o registro dos fatores da macroeconomia e suas
variaveis. Vimos ainda os conceitos sobre as contas nacionais e satélite, bem como as
matrizes intersetoriais.

Nesta secdo vamos estudar os fatores e conceitos da contabilidade nacional,
fazendo uma comparacao com os dados atuais da realidade econdmica e social do
pais e como as teorias dos economistas da década de 30 influenciaram as decisdes
e mudangas das politicas econdmicas do mundo e até hoje sao referéncia para
diversos estudos. Por exemplo, temos Keynes, que através de sua teoria sobre a
relacao producao e trabalho entra em contradicao com a teoria dos neoclassicos, que
defendiam que a oferta agregada € que define a demanda agregada. Temos assim um
fator macroecondmico importante: a questao do emprego.

Para tanto, vamos relembrar que diversos fatores podem ser responsaveis pela
causa do desemprego ou do aumento da taxa de desemprego. Podemos citar
como exemplos a baixa qualificacao do trabalhador, a substituicdo de mao de obra
pOr maquinas, a crise econdmica, o custo elevado para as empresas contratarem e
manterem os empregados, e outros fatores que podem ocorrer por razdes alheias a
vontade da empresa.

Vamos imaginar a seguinte situagdo-problema: A Klabin também ¢ fornecedora
de insumo para as outras duas areas internas, vendendo excedentes de produgao
para outras empresas do setor, mas (sempre aparece um mas...), devido a seca de
meses e como sua matéria-prima € altamente combustivel, um terrivel incéndio
aconteceu em sua maior floresta de pinus e eucalipto nos estados do Parana e Santa
Catarina, comprometendo sua capacidade de disponibilizar madeira para a extracao
de celulose e fabricacdo de papel em 48%. Isso gerou na Klabin uma necessidade de
ajuste produtivo e alguns funcionarios precisaram ser demitidos! Como a demissao
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dos funcionarios da Klabin impacta a producdo e o emprego de outras empresas?

Maos a obra! Muita leitura, atividades e debates com seu professor e colegas.

Nao pode faltar

Vocé ja estudou na Secao 2.1 sobre Contabilidade Nacional, e nesta Secdo 2.3
iremos demonstrar a relacdo das contas nacionais com a Teoria Keynesiana e as
divergéncias com o modelo de economia classica. Atraves de definicdes, exemplos
e atividades, abordaremos de forma mais especifica a questao econdmica e social
dos paises ou de regides e seu crescimento e desenvolvimento, fazendo uma relagcao
entre a teoria de Keynes e os fatos atuais.

O Sistema de Contas Nacionais (SCN) adotou formas para classificar os agentes
econdmicos que representam a economia do pais, e estes sao classificados como:
Setores Institucionais.

Figura 2.3 | Setores Institucionais

OS SETORES INSTITUCIONAIS

As operacdes econémicas e ! A}S unidades_ 1-Empresas,
financeiras associadas aos atos de s |tUC|onda|s Sau 2-Administragdes publicas;
produzir, consumir ou poupar, agrupadas € 3-Familias;
investir e financiar a acumulacéo | | classificadas, segundo 4-Restod q
sdofrutos de decisdes tomadas no| | su@funcéo principal, a -hesto do mundo, que
ambito de uma infinidade de natureza e origem dos | | reune indiscriminadamente
unidades econémicas individuais. S e as unidadesinsiitucionais
unidade patrimonial. néo-residentes.

Fonte: O autor (2015)

No portal do IBGE pode-se encontrar toda a informacdo sobre a metodologia
utilizada para fazer a contabilidade dessas contas. Acesso o arquivo atraves do link:
<ftp://ftp.ibge.gov.br/Contas_Nacionais/Sistema_de_Contas_Nacionais/Notas_
Metodologicas_2010/04 _setores_institucionais.pdf>. Acesso em: 30 jul. 2015.

Partindo do conhecimento sobre a Contabilidade Nacional, fatos nos mostram
gue até 1930 os economistas do mundo ocidental ndo tinham preocupacao com os
problemas econdmicos, e em especial sobre o controle de nivel de empregos, visto
gue o pensamento na epoca era que, havendo desemprego, este seria temporario,
sem causar problemas para a economia. Se houvesse muita oferta de trabalhadores
(desempregados) em relagdo a procura (vagas nas empresas), os salarios cairiam de tal
forma que haveria um equilibrio entre a oferta e a procura.

Com esse pensamento, os economistas tinham a crenca de que, com a queda
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dos salarios, os empresarios fariam mais contratagcdes e assim teriam aumento na
producdo de bens, e que este adicional seria absorvido pelos agentes econdmicos,
aplicando assim a Lei de Say .

Lei de Say ou Lei da Preservacdo do Poder de Compra é mais conhecida pela
sequinte afirmacao: “a producdo cria sua propria demanda’. A Lei de Say estabelece
que toda a produgdo encontra uma demanda, ou seja, que toda renda (salarios e
lucros) € inteiramente gasta na compra de mercadorias e servicos e, portanto, ndo
pode haver um excesso de producdo ou renda em relacdo a demanda ou as despesas
efetivamente realizadas.

Figura 2.4 | A Lei de Say

ei de Say

Para os Classicos: A Oferta Agregada determina a Demanda
Agregada (Ley de Say: "toda oferta cria sua propria demanda”)

Para os keynesianos: A Demanda Agregada determina a Oferta
Agregada e o ritmo da producéo.

Fonte: O autor (2005)

A Revista Eletronica Novo Enfoque (2011) publicou material sobre KEYNES: A
CRITICA AO MODELO CLASSICO E A CRIACAO DA MACROECONOMIA, o qual trata
do emprego e seu equilibrio, considerando os modelos macroecondmicos e as teorias
de alguns economistas. Vocé podera complementar seus estudos com o material
que esta disponivel em: <http://www.castelobranco.br/sistema/novoenfoque/files/13/
artigos/6_Prof_Pablo_Marcos_Art3_VF.pdf>. Acesso em: 30 jul. 2015.

A Contabilidade Nacional se desenvolve através da obra de John Maynard
Keynes — foco na macroeconomia, que teve seu marco na década de 30 devido a
Grande Depressao iniciada em 1929, provocando urgéncia do estudo das questdes
macroecondmicas. A teoria de Keynes define a determinacdo do nivel de renda e
produto no curto prazo como o objeto de estudo da Macroeconomia.

O Modelo Keynesiano Simples € um dos chamados regimes mistos da
Macroeconomia que veio substituir os modelos classicos, e seu alicerce esta no rigor
de precos e salarios no curto prazo e flexibilidade no longo prazo. Os Keynesianos
acreditam que a Demanda Agregada determina a producdo. Para Keynes, quanto
maior a Demanda Efetiva de uma economia, maior sera o crescimento econdmico e
0 emprego dos fatores de producao.

‘Jean-Baptiste Say, economista francés (1767-1832).
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No portal do economista e ex-ministro da Fazenda Bresser-Pereira vocé encontrara
apostila que retrata todos os detalhes importantes sobre as origens da MACROECONOMIA
CLASSICA até KEYNESIANA, pelo link: <http://www.bresserpereira.org.br/papers/1968/68-
98damacroclassicaakeynesiana.apostila.pdf>. Acesso em: 31 jul. 2015.

Para representar a Teoria de Keynes foi criado o Modelo IS-LM para servir como
um instrumento de analise macroecondmica, cuja representacao ilustra os pares
ordenados de taxa de juros nominal e renda, e como resultado Nos revelar © que causa
a mudanca de renda nacional quando um preco se torna fixo.

Existem duas partes para este modelo:

1) A Curva IS - IS significa "investimento e poupanca’. Esta curva retrata o que esta
acontecendo no mercado de bens e servigos.

2) A Curva LM - LM significa "liquidez e dinheiro”. Esta curva retrata o que esta
ocorrendo no mercado para balancas de dinheiro real.

Serd importante conhecer mais sobre as representacdes graficas da Curva IS -
LM. No link <http://www.scielo.br/pdf/ecos/v20n1/v20n1a03.pdf>, vocé podera ler o
material elaborado pelo professor da FGV — Fundacao Getulio Vargas - Fernando de
Holanda Barbosa.

Esses modelos graficos podem ser aplicados em diversas analises de situacdes,
considerando que problemas econdmicos e sociais podem ocorrer em qualquer lugar
do mundo, especialmente naqueles paises que apresentam crises econdmicas mais
frequentes devido a fragilidade da sua economia e outros fatores.

Ao estudar macroeconomia em questdes de curto prazo, analisamos o nivel de
atividade, emprego, precos, enfim, as politicas de estabilizacdo. No entanto, quando
as questdes sao de longo prazo, em Macroeconomia chamamos de Teoria do
Crescimento e Desenvolvimento Econdmico. Das questdes de curto e longo prazo
temos as questdes econdmicas e sociais, conforme breve descricao abaixo.

Figura 2.5 | Fatores dos Problemas Econdmicos e Sociais

Dependéncia

econdmica Dependéncia
em relagéo as econdmica e
atividades tecnoldgica
primarias
f Fatores dos X
Problemas
econdmicos
Corresponde & extrema € sociais E resultado da forte influéncia

dependéncia em relagdo as exercida pelas empresas
atividades como a agricultura, multinacionais que sao os principais

extrativismo e mineragao. centros produtivos nos paises
subdesenvolvidos.

Fonte: O autor (2015)
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A realidade econdmica e social de cada pais ou regiao dependera de muitos
fatores e caracteristicas, que serdo responsaveis pelo crescimento e desenvolvimento.
Vejamos alguns dados que retratam esses fatos na atualidade.

Segundo divulgado pelo Fundo Monetério Internacional (FMI), em seu relatorio
publicado em jan/2015 pela BBC Mundo, a previsdo de crescimento do Brasil em
2015 é de apenas 0,3%, uma reducao drastica em relacao ao avanco do PIB de 1,4%
anunciado em outubro passado.

Ainda o relatorio do FMI aponta que os paises da zona do euro sdo a parte da
solucao para a retomada do crescimento da economia, porém o bloco deve sair
totalmente das crises (mesmo a da Grécia...). Um risco apontado € de que pode haver
uma deflacdo na Europa, isto €, se a populacao deixar de consumir para provocar a
baixa dos precos, podera haver quebradeira entre empresas, € iSsO ira gerar grande
desempreqgo.

Nos Estados Unidos a situacao € favoravel. Criaram em 2014 mais de 200 mil
postos de trabalho e o consumo interno representa cerca de 70% do PIB.

O Japdo esta em recessao e a China mudou seu modelo de crescimento, que
antes era totalmente voltado para a exportacao, e agora existe uma relagcao que tende
ao equilibrio com o mercado interno. Com isso a China tera uma queda, tendo um
crescimento de “apenas’ 7,3%. A reportagem completa pode ser lida no portal da
BBC, disponivel em: <http://www.bbc.com/portuguese/noticias/2015/01/150102_
perspectiva_economia_mundial_2015_lgb>. Acesso em: 31 jul. 2015.

Os paises latino-americanos cresceram na ultima década, gragas aos investimentos
da China e ao comeércio de matérias-primas. Sequndo a CEPAL - Comissao Econdmica
para a Ameérica Latina e o Caribe, a expectativa € que ocorra um crescimento de 2,2%
em 2015, contra 1,1% de 2014. Sobre estes dados e outros vocé pode pesquisar no
portal da CEPAL, disponivel em: <http://www.cepal.org/cgi-bin/getProd.asp?xml=/
brasil/noticias/paginas/2/5562/p5562 xml&axsl=/brasil/tpl/p18f.xsl&base=/brasil/tpl/
top-bottom.xsl>. Acesso em: 30 jul. 2015.

é" Assimile
CONTABILIDADE NACIONAL - NACOES UNIDAS (ONU)
NOVA TERMINOLOGIA E ESTRUTURA

1- A Contabilidade Nacional oferece uma sintese da realidade econdmica
de um pais em um determinado momento no tempo. 2- As Contas
Nacionais (CN) oferecem as referéncias basicas de classificacdo de
atividades e de setores institucionais, definicbes sobre a fronteira
econdmica e conceitos para definir e classificar unidades; 3-IBGE ¢ a
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fonte de referéncia das CN do Brasil, desde 1986. Antes era a FGV/RJ:
4-O Sistema de Contas Nacionais das Nacdes Unidas (System of National
Accounts, SNA, 1993) é centrado nas Contas Econdmicas Integradas
(CEls) e nas Tabelas de Recursos e Usos (TRUs);

5-A integracdo entre as partes (CEls e TRUs) na versdo de 1993 garante
que os saldos obtidos pela classificacdo de setores institucionais, nas
CEls, sejam idénticos aos obtidos pela classificacao de atividades nas
TRUEs;

6-O novo sistema utiliza a terminologia usos e recursos no lugar de
débito e credito; 7-O termo recursos (langados no lado direito) e utilizado
para designar aumentos no valor econémico de um setor; 8-O termo
usos (lancados no lado esquerdo) € utilizado para as operacdes que
reduzem o valor econdmico de um setor; 9-O saldo € residual, sendo
obtido a partir da diferenca entre recursos e usos; e 10-Nao se utiliza
mais o registro de contas em T dos sistemas contabeis convencionais. As
rubricas sdo descritas no corpo central.

Pesquise mais

Fato historico: Com a crise econdmica mundial de 1929, o presidente
Roosevelt utilizou dos recursos do Estado sobre os fatores produtivos para
controlar a economia americana, em especial sobre a mao de obra, Vvisto
que O pais apresentava altas taxas de desemprego. Esta acao confirmou
a afirmacado de Keynes de que o Estado deveria intervir na economia para
que esta funcionasse adequadamente e apresentasse crescimento mesmo
em periodos de crise. Aprenda mais sobre este fato em: <http://webcache.
googleusercontent.com/search?q=cache: CWjmSp4QwxX8J:www.virtual.
nuca.ie.ufrj.br/ufrgs/analisemacroeconomicaa/textos/Teoria_P_s_Keynesiana.
doc+&cd=10&hl=pt-BR&ct=clnk&qgl=br>. Acesso em: 31 jul. 2015.

Exemplificando

(FISCAL ISS/RJ — ESAF — 2010) A partir de um modelo Keynesiano
simplificado, fechado e sem governo, podemos dizer que, quando a
producao esta acima do equilibrio macroeconédmico,

a) o investimento equivale a poupanca.
b) ha excesso de demanda por bens.

c) ha excesso de oferta de moeda.
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d) a taxa de juros da economia deve cair.
e) a producao supera a demanda.

Resposta correta - letra "€, onde: O modelo econdmico de Keynes
esta baseado nos seguintes pressupostos: 1. Os salarios nominais
(remuneracdo recebida pelos individuos pelo seu trabalho, sem
considerar as variacdes nos indices de precos) sdo fixos no curto
prazo; 2. Os salarios reais (remuneracdo recebida pelos individuos pelo
seu trabalho, considerando-se as variagcdes nos indices de precos) sdo
flexiveis no longo prazo; 3. A demanda por bens e servicos € o elemento
determinante da oferta dessas mercadorias; e 4. O equilibrio econdmico
ocorre quando a oferta € igual a demanda agregada.

Reflita

Desde o inicio do ano a realidade brasileira pelo consumo vem mudando.
Uma pesquisa realizada pela Revista Financial Times publicada em
22/04/15 revela que a nova realidade econdmica do pais esta afetando
a atividade social das familias, e que por medo da recessdo e do
desemprego estdo mudando os seus habitos com gastos, provocando
quedas na producdo. Neste contexto, podemos entender a teoria de
Keynes afirmando que a demanda agregada determina o ritmo da
producdo do pais. Faga a leitura no artigo pelo link: <http://www._jb.com.
br/economia/noticias/2015/04/22/ft-realidade-economica-faz-brasileiro-
optar-por-produtos-mais-baratos/>. Acesso em: 31 jul. 2015, e identifique
no texto os setores que foram pesquisados e os resultados encontrados,
dessa forma podera relacionar a teoria de Keynes com os fatos atuais e
formar sua opiniao.

Vocabulario

Liquidez: é a facilidade com que um ativo pode ser convertido no meio
de troca da economia, ou seja, € a facilidade com que ele pode ser
convertido em dinheiro.

Demanda agregada: significa a totalidade de bens e servicos (demanda
total) que numa determinada economia os consumidores, as empresas e
o Estado estao dispostos a comprar, a um determinado nivel de preco e
em determinado momento.

Oferta agregada: representa o que as empresas estao dispostas a produzir
e a vender para cada nivel de precos, assumindo todas as restantes
variaveis
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determinantes da oferta agregada, tais como as tecnologias disponiveis e
as quantidades e precos dos fatores produtivos.

Demanda efetiva: € um conceito de demanda, prevista pelos agentes
econdmicos (empresarios), o qual, no comando da producdo, resolve o
que e como produzir, quando e quanto produzir e assim decidir quanto
empregar de recursos.

@ Faca vocé mesmo

Como ja foi exposto nesta unidade curricular Macroeconomia, o Sistema
de Contas Nacionais (SCN) ¢é apresentado em forma de esquemas
pelas atividades econdmicas de uma nacao e sera representado pelos
agentes econdmicos. Acesse o portal da biblioteca virtual da FGV e vocé
encontrara material para ajuda-lo a responder as seguintes questdes: Os
dados publicados no SCN servem como indicadores para quais acdes
politicas governamentais? O foco de estudo esta concentrado em trés
angulos distintos, quais sao? Acesse em:

<https://www.google.com br/url?sa=t&rct=j§q=&esrc=s&source=web
&cd=18ved=0CBOQFjAAahUKEwic3uzY54jHAhUMkgOKHfQUCdM&url
=http%3A%2F%2Fbibliotecadigital.fgv.bris2Fojs%2Findex.phpZ%2Frbe%2Fa
rticle’%2Fdownload%2F1824%2F26795ei=sje9VZy9DYykNvSppJgN&usg
=AFQICNHIiYaGTnku_VrpMykDUZxbaBT9zQwé&sig2 =JocmmdWBtvISh
HZtgDpTXQ&bvm=bv.99261572,d.eXY>. Acesso em: 31 jul. 2015.

Sem medo de errar

lremos tratar brevemente da questao do desemprego e seu impacto social na
economia de uma nacao ou em alguma regiao especifica. Como € de imaginar,
fazer previsdo sobre desemprego € algo muito arrojado e especulativo, por isso 0s
indicadores econdmicos dos setores sao analisados pelo governo e, a partir dai, agcdes
de inibicao ou de controle sdo aplicadas.

Acompanhando o quadro econdmico mundial, temos um fator que iguala todas
as grandes economias: O crescimento ou ndo do PIB. Se o pais tem um otimo ou
bom resultado dos setores produtivos, toda a economia vai bem. Temaos poupanca,
investimentos, credito e juros baixos, emprego e inflagéo ficam sobre controle.

Caso o resultado seja negativo para o resultado do PIB, entdo toda a economia
sera afetada. As contas continuam e as empresas, sem muita opcao, precisam cortar
gastos. Por onde comecam as reducdes? Pela folha de pagamento, é claro!
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Segundo o Corecon - Conselho Regional de Economia (MG), para entender a
relacao entre PIB e desemprego do pais se faz necessario analisar o contraste entre
0s mercados de produto e de trabalho. Para buscar respostas, os dados sob a otica
da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) e da Pesquisa Mensal do
Emprego (PME) devem ser analisados separadamente. Vocé pode ler esta matéria
em: <http://www.portaldoeconomista.org.br/comunicacao/noticias_detalhes.
php?notld=2473>. Acesso em: 31 jul. 2015.

Outro fato relevante desta questdo também tem destaque mundial, ao se falar do
descasamento ou contraste do comeércio mundial e do PIB dos paises emergentes. Leia
em: <http://wwwlfolha.uol.com.br/mercado/2015/05/1633823-0-descasamento-entre-
comercio-mundial-e-crescimento-dos-emergentes.shtml>. Acesso em: 31 jul. 2015.

Na relacao produtividade versus salario o Brasil vive um descasamento. Segundo o
professor da FEA-USP José Pastore em reportagem da Revista Exame (maio/2012), o
custo unitario do trabalho (que mede custo da producdo diante de salarios e encargos)
€ maior que a produtividade. As empresas pedem que 0s acordos de trabalho sejam
por empresa ou regional, mas essa medida traria ao pais aumento nas diferencas
sociais. Leia mais em: <http://exame.abril.com.br/economia/noticias/brasil-vive-
descasamento-entre-salario-e-produtividade>. Acesso em: 31 jul. 2015.

Aliado a todos os fatos acima, ainda temos aquele provocado por questdes
inesperadas, como esta sendo tratado na situacao-problema desta secdo, ou seja,
como a demissao dos funcionarios da Klabin impacta a producdo e o emprego de
outras empresas? Entdo retome os conceitos apresentados nesta secdo e procure
analisar, por exemplo, se quando o funcionario € demitido, sua capacidade de compra
fica comprometida, influenciando as vendas (producgao) de outras empresas.

((" Atencio!
Y

Esta situacao apresentada também pode ser estudada em momentos
de crescimento produtivo, por exemplo: guando uma empresa contrata
mais funcionarios, isso faz com que a demanda de outras mercadorias
aumente, elevando a produgao e 0 emprego nestes setores.

Lembre-se

Para os classicos, a oferta determina a demanda! Ja para Keynes, a
demanda determina a ofertal

Contabilidade social 107



U2

108

Avancgando na pratica

Pratique mais

Instrucao

Desaflamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situacdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com as de

seus colegas.

Contabilidade Nacional e a Teoria Keynesiana

1. Competéncia de fundamentos
de area

Conhecer os conceitos introdutérios e fundamentos de
Macroeconomia, Agregados Econdmicos, Contabilidade
Social e Economia Monetaria.

2. Objetivos de aprendizagem

Conhecer as origens da macroeconomia pela visdo
neoclassica e Keynesiana e sua relagdo com a realidade
econémica e social.

3. Conteudos relacionados

Contabilidade Nacional e Teorla Keynesiana: definicéo,
a realidade econdmica e social dos paises ou regides,
crescimento e desenvolvimento.

4. Descricao da SP

O setor metalurgico apresenta expressiva importancia no cenario
econdmico brasileiro, com vasta cadeia produtiva dos segmentos
ligados a metalurgia, usinagem e producdo de manufaturados
metalicos, sendo base de outras atividades relevantes para o
pais, como a industria automobilistica, construcdo civil e bens de
capital. N&o conseguimos imaginar como serta © mundo sem os
produtos da industria metalurgica, do menor parafuso as pas de
uma turbina edlica. A Metapax esta localizada na regiao central
do Brasil e atua no mercado ha 15 anos produzindo correntes
em aco galvanizado em diversos graus e correntes para pneus
de caminhdes, tratores e carros. Conta com 200 colaboradores
internos: administrativo + operagdo (producéo e logistica) e 15
terceirizados (representantes e outros). Seu principal mercado
estd nos setores automotivo e construcéo civil, porém, como
estes estdo desaquecidos, houve uma queda nas vendas no
primeiro trimestre de 2015, de 25%. O equilibrio da receita
versus despesas se tornou um desafio. A necessidade de cortar
despesas chegou a area de Recursos Humanos, ja que a folha
de pagamento representa 40% do faturamento. Diante desta
situacéo, a direcdo da Metapax deve tomar algumas decisoes.
A Lel de Say e a Teoria de Keynes tratam desta problematizacdo
de forma diferente, como também temos a questdo da realidade
econdmica e social da propria regido onde a Metapax esta
localizada. Para a escolha da melhor alternativa sera importante
que a empresa entenda as duas alterativas em relagéo ao nivel
de equilibrio que precisa sobre producdo e emprego e 0 Impacto
econdmico social que podera ocorrer em funcdo de suas
decisdes, para seu negocio, para as familias dos colaboradores e
os demais setores de bens e servigos da regido.

5. Resolucédo da SP

Tanto a Metamax quanto a empresa apresentada na situagéo
real desde Livro Didatico, a Klabin e tantas outras, poder&o passar
por esta situacdo em razdo das crises econdmicas internas e/ou
exterior que o pais possa ter que enfrentar.
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Alternativas como demissdes, reducao de salarios, reducao de
jomada de trabalho, diversificar a produgao, explorar © mercado
externo como altermativa de pulverizar as vendas e reduzir
riscos sdo altermativas. Porém, seja qual for a acdo escolhida,
€ necessario fazer pesquisas, estudos e avaliagdo do impacto
sobre os resultados esperados. A busca pelo equilibrio entre
produzir e manter empregos sera o foco deste desafio para as
empresas. Como orientagdo, vocé podera ler os conteudos do
livro didatico e as fontes de pesquisa indicadas. Para saber mais
sobre o setor da empresa Metamax, sugerimos as seguintes
pesquisas:

Dados sobre o setor: Acesso em: 02 ago. 2015.
<http://www.mdic.gov.br/sitio/interna/interna.
phprarea=25menu=3257>. Acesso em: 02 ago. 2015.

SindiMetal do Centro Oeste: Acesso em: 02 ago. 2015.
<http://www.sindmetalgo.com.br/s/ultimas/desemprego-no-
setor-metalurgico-cresce-nos-ultimos-anos>. Acesso em: 02
ago. 2015.

Diagnostico do Setor (2012). Acesso em: 02 ago. 2015.
<http://www.cnmcut.org.br/midias/arquivo/185-diagnostico-
siderurgia.pdf>. Acesso em: 02 ago. 2015.

Expanséo e oportunidade no setor. Acesso em: 02 ago. 2015.
<http://www.metalurgia.combr/?page=informacoes>.  Acesso
em: 02 ago. 2015.

Como se fabricam correntes. Acesso em: 02 ago. 2015.
<https://wwwyoutube.com/watch?v=LYHuroWbXdw>. Acesso
em: 02 ago. 2015.

Lembre-se

Estudar e fazer as atividades propostas permitira um melhor entendimento
do tema desta Secao 2.3, por isso ndo deixe de ler o Livro Didatico.

Para ajuda-lo na compreensao dos termos e conceitos, tambem podera
consultar materiais complementares disponiveis em:

* JOHN MAYNARD KEYNES - O Pensamento econdmico de KEYNES

<HTTPS://WWW.YOUTUBE.COM/WATCH?V=ZS8HFEOKXKO>.  Acesso
em: 02 ago. 2015.

« Trabalho Teoria Keynesiana

<HTTPS://WWW.YOUTUBE.COM/WATCH?V=GOOWZ5Y5_3E>. Acesso
em: 02 ago. 2015.

» PIB e desemprego no Brasil

<http://www.portaldoeconomista.org.br/comunicacao/noticias_
detalhes.php?notld=2473>. Acesso em: 02 ago. 2015.
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@ Faca vocé mesmo

Arenovacao da industria € determinada pelo dinamismo da globalizacdo.
Isso é fato e ndo ha como voltar e parar no tempo. Cada vez mais a
concorréncia e a inter-relacdo entre os setores dos diversos mercados
forcam as empresas a buscar solucdes tecnologicas para ganhar
competitividade. O professor da FEA-USP José Pastore, em seu artigo
Evolucdo Tecnologica: Repercussdes nas Relacdes do Trabalho, trata
desde tema de maneira bem objetiva. Vamos considerar que a Metamax,
Klabin e tantas outras empresas estejam, neste momento, diante da
situagao de quedanas vendas e precisam reduzir gastos, porem mantendo
a produtividade. E que a folha de pagamento seja 0 seu maior pesadelo.
Sera que a introducao de novas tecnologias pode mudar a realidade das
empresas quanto a relacao produto versus emprego? Leia o artigo pelo
link: <http://www josepastore.com.br/artigos/rt/rt_246.htm> Acesso em:
02 ago. 2015. e procure no subitem Tecnologias e Jornada de Trabalho
as indicacdes para esta questao. Leve sua opiniao para a sala de aula e
comente com seu professor e colegas.

Faca valer a pena!

1. Num determinado periodo, a0 compararmos a matriz insumo-
produto com o sistema de contas nacionais, concluimos que:

a) A matriz insumo-produto e o sistema de contas nacionais ndo se
relacionam.

b) Os fluxos financeiros da economia estdo inclusos na matriz e no
sistema de contas.

c) Somente o sistema de contas registra as transacdes intermediarias.

d) O sistema de contas registra o fluxo das operacdes e a matriz é
elaborada pelo estoque de capital nacional.

e) O sistema de contas calcula o produto nacional e a matriz pode
calcular o estoque de capital nacional.

2. De acordo com o pensamento Keynesiano, quais sao os fatores que
promovem o crescimento real da economia?

a) Fazer a reducdo dos gastos governamentais, diminuindo o déficit e
tudo o que estiver relacionado.

b) Enquanto o pais estiver com nivel abaixo do pleno emprego dos
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fatores, deve aumentar as exportacdes e diminuir as importacdes de
bens e servicos e reduzir a tributagao.

c) Elevacao dos gastos do governo, aumento da poupanca interna e
redugado da tributacdo induzem o aumento da demanda agregada.

d) Aimportacao de bens e servicos deve ser beneficiada com a diminuicao
de barreiras alfandegarias.

e) Aumentar a producdo interna de bens e servicos com a diminuicdo
das exportagdes.

3. Para o economista Jean-Baptiste Say, todo produto é responsavel por
sua propria demanda. Qual o melhor significado para esta expressao?

a) As pessoas nao querem guardar seu dinheiro ganho, pois a inflagdo
pode corroer seu valor, entdo a populacdo consumiria os produtos a fim
de dar melhor destinacao a ele.

b) Produzir mais envolveria aumentar sua capacidade produtiva e
expandir sua fabrica, mas esse processo precisa de mais investimento
pelos donos da fabrica e pelos socios.

c) A oferta e a demanda de um produto mexem com o preco dos
produtos quando estes querem vender mais ou controlar a demanda.

d) A demanda e a oferta por um bem ndo so alteram seu preco, mas
também guiam as empresas e a economia como um todo.

e) Que o total dos custos de producdo deve ser gasto por completo,
direta ou indiretamente, na compra do produto.

4. O Modelo IS/LM (ou Modelo Keynesiano Generalizado) ¢ um
instrumento de analise macroecondmica representado por um
grafico cartesiano, o qual procura demonstrar as situacdes da politica
econdmica, por meio das curvas IS e LM. Sobre esse modelo, é correto
afirmar que:

a) o Modelo IS/LM resume os pontos de equilibrio conjunto entre a taxa
de juros e o nivel de renda nacional, sendo que a curva IS equilibra o
mercado monetario e o de titulos; e a curva LM equilibra o mercado de
bens e servicos.

b) o Modelo IS/LM resume os pontos de equilibrio conjunto entre a taxa
de juros e o nivel de inflacao nacional, sendo que a curva IS equilibra o
mercado monetario e o de titulos; e a curva LM equilibra o mercado de
bens e servicos.
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c) o Modelo IS/LM resume os pontos de equilibrio conjunto entre a taxa
de juros e o nivel de inflacdo, sendo que a IS equilibra o mercado de
bens e servicos; e a curva LM equilibra o mercado monetario e o de
titulos.

d) o Modelo IS/LM resume os pontos de equilibrio conjunto entre a
taxa de juros e o nivel de renda nacional, no qual a curva IS equilibra o
mercado de bens e servicos; e a curva LM equilibra o mercado monetario
e o de titulos.

e) o Modelo IS/LM mantém os pontos de equilibrio entre a oferta e a
demanda no mercado de bens e servicos.

5. Quanto maior a Demanda Efetiva de uma economia, maior sera
O crescimento econdmico € o emprego dos fatores de producao,
sobretudo do fator trabalho. Quem foi responsavel por esta definicao?

a) Wagner.
b) Okun.
c) Wabras.
d) Say.

e) Keynes.

6. A obra literaria Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moeda, do
economista britdnico John Maynard Keynes, relata sua oposicao as
teorias econdmicas dos economistas classicos. Qual foi o objeto de
estudo macroecondmico proposto neste livro?

7. O Crescimento e Desenvolvimento Econdmico, como as questdes
sociais de uma nacao, sao estudados e seus resultados sao refletidos nas
contas nacionais, como alguns problemas econdmicos e sociais podem
surgir, causando o desemprego regional ou nacional. Cite os dois fatores
abordados neste livro didatico e exemplifique cada um deles.
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Secao 2.4

Fluxos financeiros e balancos nacionais

Dialogo aberto

Ol3, aluno, vamos continuar nossos estudos sobre Macroeconomia?

Como ja apresentamos nas secdes anteriores, a Contabilidade Social interfere na
tomada de decisdo das empresas. Vocés lembram que os dados estatisticos sobre
producao, renda, poupanca etc. acabam trazendo informacdes relevantes para os
agentes econdmicos (familia - pessoas fisicas -, empresa, governo e outros paises)
conseguirem se planejar, bem como para eles se moldarem as novas situacdes
econdmicas apresentadas?

Na secao anterior, vimos a Contabilidade Nacional e a Teoria Keynesiana. Ali ficou
exposto que Keynes estava preocupado com a questao do desemprego involuntario
(pessoas querem trabalhar, aceitam o salario pago, mas ndo encontram emprego). Ao
final, chegamos juntos a conclusao de que, para Keynes, o alto desemprego é causado
por uma baixa (pequena) demanda agregada (por exemplo, se 0s consumidores estao
comprando pouco papel, as empresas, como a Klabin, estdo produzindo pouco papel;
aumentando o desemprego).

Chegamos agora a ultima secao desta unidade focando a contabilidade social,
mais precisamente as informacdes estatisticas relacionadas aos fluxos financeiros e
fluxos internacionais entre diferentes paises, chamado de Balan¢o de Pagamentos.
Para isso, vamos também retomar os conceitos de Moedas, Taxa de Cambio e
Regimes Cambiais. Isso sera muito importante para entendermos como as transacoes
econdmicas nacionais e internacionais influenciam a economia brasileira, 0 que traz
um impacto sobre qualquer empresa aqui instalada.

Vamos voltar ao caso da empresa Klabin S/A, que tem sido motivo de estudo
nesta segunda unidade? Como vimos, aléem de ser lider nacional na producao de
papel, a Klabin € a maior exportadora de papel cartéo do Brasil, utilizando matéria-
prima importada para fabricar seus produtos. Recentemente, para construir uma nova
unidade fabril, ela recebeu um empréstimo de RS 5,8 bilhdes do BNDES, mas nada
impedia que ela tivesse tomado dinheiro emprestado de um banco de fora do pais
(empresas brasileiras podem tomar empréstimos junto a bancos norte-americanos,
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chineses etc., desde que sigam as exigéncias legais impostas pelo Banco Central
do Brasil).

Imaginemos que a Klabin exporte papel para os EUA. Como essas exportacdes
seriam registradas no Balanco de Pagamentos? E se a Klabin importasse matéria-
prima, como registrariamos essa transagcao econdmica na Contabilidade Social? Mais
ainda, se os juros da economia brasileira subissem, e a Klabin ficasse interessada em
tomar empréstimo em um banco de outro pais (com juros menores), ComMo iSso
impactaria o fluxo financeiro brasileiro? Tudo isso vai afetar toda a economia brasileira
e, consequentemente, todo o emprego em Nosso pais.

Vamos ao proximo passo, entao! Estudaremos juntos nesta secao como esse
relacionamento da Klabin com clientes, fornecedores e instituicdes financeiras
internacionais vai impactar nossa Contabilidade Social. Mdos a obral Muita leitura,
atividades e debates com seu professor e colegas.

Nao pode faltar

Caros alunos, em toda a Unidade 2 estudamos a Contabilidade Social. Nesta Se¢ao 2.4
vamos focar nossos esforcos para entender os Fluxos Financeiros e Balancos Nacionais.

Os Fluxos Financeiros descrevem a atividade econdmica sob 0s aspectos
monetario e financeiro. Deste modo, somente sao contabilizadas as transacoes feitas
com a utilizacao de moeda ou de crédito. As contas registram as compras e vendas
de bens e servicos, entradas e saidas de créditos e capitais e as variacdes nos encaixes
monetarios, em suma, as origens e destinos dos fundos entre os diversos setores da
economia. Essas contas mostram as variacdes nos estoques iniciais e finais de ativos/
passivos resultantes de operacdes financeiras e variagdes de precos. Para simplificar
a linguagem, os Fluxos Financeiros descrevem a forma de relacionamento entre o
credor (quem emprestou) e o devedor (Quem tomou emprestado algum recurso),
ou seja, o relacionamento de um banco e um cliente (que pode ser uma empresa,
uma pessoa, ou um governo). Com essa conta teremos uma visao mais clara de qual
setor da economia esta mais endividado, quais agentes estao com “sobra” de recursos
financeiros (e por isso, podem cedé-los temporariamente aos bancos, governos, etc.).
Dentre os diversos tipos de fluxos financeiros, podemos destacar os titulos de dividas,
empreéstimos, sistemas de previdéncia etc.

@ Reflita

Se vocé é um empresario que, por exemplo, quer vender a prazo para
uma empresa do setor da construcao civil, ndo seria importante saber
qual € o tamanho do endividamento das empresas desse setor?
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Pesquise mais

Procure sempre informacdes confidveis sobre os indicadores econdmicos.
Nao entre em qualquer site ou blog para obter informacdes precisas.
Prefira usar os sites de institutos renomados para alcancar as informacoes.

Para um detalnamento maior de todos os ativos/passivos que formam
os Fluxos Financeiros, acesse: <ftp://ftp.ibge.gov.br/Contas_Nacionais/
Sistema_de_Contas_Nacionais/Notas_Metodologicas_2010/08_conta_
financeira.pdf>. Acesso em: 14 ago. 2015.

Vocé se lembra de que na Secao 1.1 nos vimos um breve resumo do Balanco de
Pagamentos (BP)? Agora vamos detalhar um pouco mais esse importante Balang¢o
Nacional.

O Balanco de Pagamentos (BP) é a conta (dentro da Contabilidade Social) que
serve para o registro de todas as transacdes econdmicas de um pais com o exterior
(Resto do Mundo).

De maneira simplificada, o Balanco de Pagamentos (BP) é formado por 2 Contas:
0 Balanco de Transacdes Correntes (BTC) e o Balanco de Capitais Autdnomaos (BK).

BP = BTC + BK

E simples entendermos os lancamentos no Balanco de Pagamentos. Quando ha
uma transagdo que faz com que entre dinheiro do exterior no pais (por exemplo,
quando uma empresa no Brasil vende uma mercadoria para os EUA => o Brasil manda
a mercadoria aos EUA e recebe dinheiro dos EUA), lancamos tal transacao com sinal
positivo No saldo do BP. De outro lado, quando ha uma transacao em que o dinheiro
saia do pais para outra nacao (por exemplo, quando um brasileiro vai passar férias nos
EUA e gasta o seu dinheiro com turismo nos EUA), lancamos tal transagcdo com sinal
negativo no saldo do BP. Se o saldo da conta tiver um sinal positivo, houve superavit
na conta. Se o saldo for negativo, houve déficit. Se o saldo foi zero, houve equilibrio.

Mas por qual motivo o BP ¢ dividido em duas contas? Simples, porque cada tipo de
transacdo econdmica € lancado em uma conta menor especifica.

Balanco de Transacdes Correntes (BTC):

O BTC é formado por trés contas menores: a Balanca Comercial (BC); a Balanca de
Servicos e Rendas (BS); e as Transferéncias Unilaterais (TU).

BTC=BC+BS+TU
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Balanca Comercial (BC)

Certamente, vocé ja se deparou com informacdes em um noticiario na TV (ou em
algum site) de que o Brasil exportou ou importou alguma mercadoria. Pois bem, esse
tipo de transacdo econdmica internacional que envolve mercadorias (bens tangiveis)
€ langado na Balanga Comercial. As vendas de mercadorias ao exterior (as chamadas
Exportagoes) aparecem com sinal positivo na BC (pois geram uma entrada de dinheiro
do exterior no pais), enquanto que as compras de mercadorias junto a algum outro
pais (as chamadas importacdes) aparecem com sinal negativo na BC (pois o dinheiro
sai do pais para o exterior).

Balanca de Servigos e Rendas (BS)

Ja na BS sao feitos os lancamentos de vendas e compras de bens intangiveis
(servicos) junto ao resto do mundo. Por exemplo, se uma empresa brasileira prestar
servicos de consultoria para uma empresa no Japao, ela vai receber dinheiro por esse
servico. Dessa forma, essa entrada de dinheiro na BS sera langcada com sinal positivo.
Se um brasileiro contratar uma empresa canadense para transportar uma mercadoria
de & para o Brasil, o valor pago por esse transporte sera lancado com sinal negativo
na BS.

Desta forma, o que € lancado na conta BS?

A) prestacao de servicos entre paises (sequro, frete, consultoria, etc.); turismo; alguns
gastos do governo (consulado, embaixada) => estes lancamentos sao chamados de
servicos nao fatores; e

B) juros, lucro, salario => estes lancamentos sdo chamados de servicos fatores
(estdo diretamente relacionados aos fatores de producdo Trabalho (salario); Capital
(juros e lucro) e Terra (aluguel)).

Transferéncias Unilaterais (TU)

A Ultima conta que forma o BTC € a conta de Transferéncias Unilaterais (TU). Nela
aparecem as transagdes internacionais relacionadas com doagdes (se uma ONG
brasileira que cuida da Mata Atlantica recebe uma doacao de uma pessoca que mora
na Alemanha, esse dinheiro recebido ¢ langado com sinal positivo na Conta TU (e
vice-versa).

Balanco de Capitais Autdnomos (BK)
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A segunda conta que forma o Balanco de Pagamentos € o Balanco de Capitais
(BK).

BP = BTC + BK

Em BK sdo lancados: empréstimos internacionais; investimentos diretos
internacionais (feitos diretamente na producao) e investimentos indiretos internacionais
(investimentos que Ndo sao feitos na producado, ou seja, 0s investimentos financeiros
como aplicacdes na Bolsa de Valores, aplicagdes bancarias, aplicacdes em titulos do
governo etc.).

%g" Assimile
- Toda vez que uma transacao econdmica internacional faz com que entre
dinheiro no pais, essa entrada de dinheiro € lancada com sinal positivo.

- Toda vez que uma transacao econdmica internacional faz com que saia
dinheiro do pais, essa saida de dinheiro € lancada com sinal negativo.

- Quando o saldo em uma conta apresentar valor maior do que zero
(positivo), essa conta esta com um superavit.

- Quando o saldo em uma conta apresentar valor menor do que zero
(negativo), essa conta esta com um déficit.

- Transacdes econdmicas que acontecem dentro do mesmo pais (uma
empresa No Sul do Brasil vende uma mercadoria para uma pessoa que
mora no Nordeste) ndo sdo registradas no Balangco de Pagamentos, pois
no BP so aparecem transacdes internacionais.

m Exemplificando

Uma empresa brasileira instalada nos EUA obteve lucro e enviou parte
desse valor para sua matriz N0 NOssO pais. Ja uma empresa instalada
em Manaus precisou pegar dinheiro emprestado junto a um banco
instalado na China. Como esses lancamentos aparecerdao no Balanco de
Pagamentos do Brasil?

a) O lucro aparecera com sinal positivo na Conta Balanca Comercial; e o
empréstimo tomado aparecera com sinal negativo na Balanca de Servicos
e Rendas.

b) O lucro aparecerd com sinal positivo na Conta Balanca de Servicos e
Rendas; e 0 empréstimo tomado aparecera com sinal positivo na Balanca
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de Capitais.

c) O lucro aparecera com sinal negativo na Conta Balanco Comercial; e o
empréstimo tomado aparecera com sinal negativo na Balanca de Servicos
e Rendas.

d) O lucro aparecerd com sinal negativo na Conta Balanco Comercial;
e o emprestimo tomado aparecera com sinal negativo na Conta
Transferéncias Unilaterais.

e) O lucro aparecerd com sinal positivo na Conta de Capitais; e o
empréstimo tomado aparecera com sinal positivo na Balanca de Servicos
e Rendas.

Resposta correta: letra b). O lucro sempre € langado na conta BS. Como
foi um lucro recebido pelo Brasil vindo dos EUA, entrou dinheiro no Brasil
(portanto, o lancamento aparece com sinal positivo). Ja 0s empréstimos
sao lancados na conta BK. Como a empresa brasileira pegou dinheiro
emprestado do exterior (entrou dinheiro no Brasil), o langcamento é feito
com sinal positivo tambéem.

@ Faca vocé mesmo

Pesquise quais foram os saldos das contas do Balanco de Pagamentos
do Brasil no ano passado. Tente entender os motivos que fizeram a
economia apresentar tais saldos, lembrando que tipo de transagao
econdmica e feita em cada conta.

Entendendo o fluxo de dinheiro no Balango de Pagamentos (BP)

Vamos imaginar que apareca um novo pais no mundo de nome Aluno. Este pais
terd como moeda oficial o Real (RS). Esse pais te parece similar a algum outro que
vocé conhece?

Agora, vamos trazer duas situacdes diferentes que acontecem nele:

Situacao 1: Este novo pais produz batata, exportando o excedente dessa batata para
0s EUA. O que acontecera nessa transacao? O pais Aluno nao recebera por esta venda
em moeda do seu pais (RS), mas em moeda utilizada para as transacdes internacionais
(noje, a mais utilizada € o dolar USS). Assim, Exportacdo = USS 20,00 (valor aleatorio
para exemplo).

No entanto, o pais Aluno ndo produz milho e tem que importar tal mercadoria
dos EUA. Vamos entender o que acontecera com essa transacdo? Ao pagar por esta
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compra, o pais Aluno ndo pagara com a sua moeda (RS), mas com moeda internacional
(USS). Assim, Importacdo (M) = USS 15,00 (valor aleatério para exemplo).

Se o pais Aluno ndo fizer mais nenhuma transacao internacional, qual sera o saldo
do BP dele? Pais Aluno: BP = + US$ 20,00 — USS 15,00 = + USS 5,00 (superavit de
USS 5,00).

Ou seja, toda vez que um pais tem BP > O, ele acumula moeda estrangeira (as
chamadas reservas internacionais, que muito provavelmente vocé também ja ouviu
em algum noticiario).

Situacdo 2: pegando © mesmo pais como exemplo, vamos Supor agora que:
Exportacdo de batata = USS 12,00 (valor aleatorio para exemplo); e Importacdo de
milho = USS 15,00 (valor aleatdrio para exemplo).

Se 0 pais Aluno ndo fizer mais nenhuma transacao internacional, qual sera o saldo
do BP dele? Pais Aluno: BP = + US$S$ 12,00 — USS 15,00 = - USS 3,00 (déficit de USS
3,00).

QOu seja, 0 pais Aluno precisa pagar uma conta em USS, mas ele ndo pode imprimir
esse USS (pois sua moeda oficial € o RS). Como ele vai conseguir sair deste problema?
Parece um problema de dificil solucdo, ndo € mesmo? Mesmo dificil para o pais,
apresento para vocé duas possibilidades para solucionarmos o problema:

1) O pais pode utilizar uma possivel reserva internacional acumulada anteriormente
(como aquela conseguida na Situacdo 1. + USS 5,00); ou

2) Se o pais ndo tiver reservas internacionais suficientes, terda que pedir um
empréstimo ao FMI (este empréstimo € recebido em USS).

Para obter a evolucdo historica das reservas internacionais do Brasil, acesse:
<https://www.bcb.gov.br/?RESERVAS>. Acesso em: 14 ago. 2015.

Nao se esqueca também dos conceitos aprendidos na Secao 1.4 Moedas,
Taxas de Cambio e Regimes Cambiais, pois eles estdo totalmente relacionados
com os Saldos do BP. Para reverter um déficit no BP, por exemplo, o pais poderia
desvalorizar sua moeda nacional (no caso do Brasil, o Real (RS)) frente ao dolar para
aumentar suas Exportacdes e diminuir suas Importagdes. Isso melhoraria o saldo do
Balanco Comercial e, consequentemente, o saldo do Balanco de Pagamentos do
pais. Para ajudar nessa lembranca, acesse <http://ptslideshare.net/DeborahRibeiro/
macroeconomia-o-setor-externo>. Acesso em: 14 ago. 2015.
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Sem medo de errar

Vocé consequiu perceber que a acao individual de uma pessoa, ou empresa, vai afetar
os dados estatisticos da Contabilidade Social do pais como um todo?

Tais dados estatisticos sao apresentados de forma oficial para todos os agentes
econdmicos, que podem utiliza-los para qualquer finalidade. Quando temos informacdes
de que uma agéncia de classificacao de risco vai rebaixar a nota do Brasil (pois os dados
estatisticos apresentados - PIB, reservas internacionais, total da divida publica com relacao
ao PIB etc. - ndo estdo favoraveis), ndo imaginamos como as acdes de uma empresa
podem ter colaborado para isso. Para entender o que sao as agéncias de classificacao de
risco e como as notas dos paises sdo mensuradas, acesse <http://www.stn.fazenda.gov.
br/classificacaoc-de-risco>. Acesso em: 14 ago. 2015.

No primeiro semestre de 2015, vimos varias noticias de que a nota do Brasil iria ser
rebaixada por problemas fiscais e por uma piora nas contas externas (ou seja, No Saldo
do Balanco de Pagamentos). A matéria completa pode ser lida em: <http://www.
gazetadopovo.com.br/economia/agencia-de-classificacao-de-risco-sp-rebaixa-nota-do-
brasil-21tyyxut09irl2898nsvibm8e>. Acesso em: 14 ago. 2015.

O rebaixamento dessa nota implica em uma menor atratividade da economia
brasileira para futuros investimentos (tanto nacionais como internacionais), fazendo as
empresas reverem seus objetivos produtivos (0 que, consequentemente, afeta 0 mercado
de trabalho, com a demissao de funcionarios). Isso também traz uma expectativa negativa
sobre as pessoas que, com medo de perderem seus empregos, passam a controlar mais
seus gastos com bens e servicos, reduzindo a Demanda Agregada (enaltecida por Keynes),
e a intencao de producao, por consequéncia.

Se os juros da economia brasileira Ndo sdo atrativos para tomadores de empréstimos
locais, eles vao procurar, em outra parte do mundo, esse dinheiro mais barato (com juros
menores). No momento em que essa empresa pagar © empréstimo com o acréscimo dos
juros, havera uma saida de dolares do pals (dinheiro que poderia ter sido gasto aqui dentro).
Isso gera uma maior dificuldade do Brasil em arcar com seus compromissos em moeda
estrangeira (USS), prejudicando a imagem do pais frente as agéncias de classificacdo de
rsco.

Nesse contexto, voltamos a situagao da empresa Klabin S/A. Tal empresa exporta seus
produtos, importa matérias-primas, e poderia tomar empréestimos internacionais, tendo um
relacionamento estreito com outras nacdes. De acordo com os conceitos apresentados
no item “Ndo pode faltar’, vocé terd que ser capaz de enxergar como tais transacdes
econdmicas internacionais feitas pela Klabin impactam o Balan¢o de Pagamentos do pais
(e em quais contas tais transacoes sdo registradas), além de entender como os resultados
do BP influenciam o cenario em que esta empresa esta inserida.
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fr" Atenc3o!
)

Cabe ao gestor mensurar os impactos dos dados estatisticos sobre a sua
empresa. Muitas vezes, cenarios negativos trazem consigo oportunidades
de mudancas imprescindiveis para a perpetuacao de uma empresa.

Lembre-se

O BP é apenas uma fonte de dados para a tomada de decisdes das
empresas. Os outros dados trazidos pela Contabilidade Social também
precisam ser avaliados.

Avancando na pratica

Pratique mais

Instrucao

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situagdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com as de
seus colegas.

U2

Fluxos Financeiros e Balancos Nacionais

Conhecer os conceitos introdutorios e fundamentos de
Macroeconomia, Agregados Econdmicos, Contabilidade
Social e Economia Monetaria.

1. Competéncia de fundamentos
de area

Conhecer os fluxos financetros e o Balango de Pagamentos e

2. Objetivos de aprendizagem suas relacdes com a realidade do cotidiano de uma empresa.

Demanda Agregada, Moeda, Taxas de Cambio e Regimes

3. Conteudos relacionados Cambiais, Contabilidade Nacional e Teoria Keynesiana.

De acordo com noticia do site do Estaddo publicadaem 9 de junho
de 2015 (http://pme.estadaoc.combr/noticias/noticias,pequenas-
empresas-buscam-curso-de-exportacao-para-fugir-da-crise-
local, 58170htm. Acesso em: 13 ago. 2015), administradores de
pequenas empresas tém buscado fazer cursos sobre exportacéo
para fugir da crise da economia brasileira. Anoticia diz que, segundo
dados do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comeércio
Exterior (MDIC), a participagdo das micro e pequenas empresas
no PIB da exportacdo € de maodicos 09% (USS 2.025 bilhdes, frente
4. Descrigdo da SP um PIB de exportacdo de USS 225 bilhdes em 2014). A empresa
Moveis Brasilefros produz moveis e utensilios com palha. Os
moveis de palha sdo pecas com estruturas de madeira, modelada
e tecida com fibra de milho, proporcionando condicdes de criar
diversas pecas, com varias altermativas de construgéo de moveis.
Essa combinacéo da madeira com a palha de milho toma a peca
fimme e leve a0 mesmo tempo. Além disso, tais moveis séo muito
versatels, pois sao leves, baratos, funcionais e sustentaveis. A
Movels Brasileiros vende sua producao totalmente para empresas
de moveis e utensilios no Brasil
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Com a crise da economia brasileira iniclada em 2015, o
faturamento dela diminuiu 30%, o que fez o proprietario pensar
em buscar 0 mercado intemacional. Diante desse cenario,
como o proprietario da Moveis Brasileiros deveria proceder para
conseguir encontrar clientes em outros paises? De que forma as
futuras exportacdes de moveis e utensilios da Moveis Brasileiros
val impactar o Saldo do Balan¢o de Pagamentos Brasileiros? De
que forma a conquista desse novo mercado interacional vai
ajudar a Moveis Brasileiros a fugir da crise da economia brasileira?

5. Resolucdo da SP

Caso a Moveis Brasileiros comece a exportar suas mercadorias,
havera entrada de dolares no Brasil. Tais recebimentos de USS
serdo langados na Balanca de Transacdes Correntes do pals,
mais especificamente na Balanca Comercial A venda para
compradores internacionais pode compensar a diminuicao das
vendas ao mercado brasileiro. Dependendo do sucesso dessa
internacionalizacéo da Moveis Brasileiros, o proprietario podera
até ter que contratar mais funcionarios para conseguir atender
a Demanda Externa.

No entanto, a conqguista de um cliente internacional requer
calma e o cumprimento de algumas etapas. Primeiramente,
a Moveis Brasileiros deve pesquisar se existe demanda
internacional para as mercadorias que produz (para isso, a
construgdo de um site em inglés, espanhol etc. pode ajudar
nesse entendimento). Depois ela deve conhecer bem o pais
com o qual vai negociar, pois caracteristicas culturais e legais
diferentes podem ser um empecilno para negociagdes bem-
sucedidas. O produto a ser vendido deve ter uma qualidade e
preco que atendam as expectativas desses novos consumidores.
O encontro desses compradores intermacionais pode
acontecer em feiras e eventos interacionais. Alguns orgaos
(como a Agéncia Brasileira de Promocgdo de Exportacdes e
Investimentos - Apex, o Departamento de Comércio dos EUA
e Camaras de Comeércio Intermacional, por exemplo) fornecem
assessoria a empreendedores que querem encontrar parceiros
internacionais. Quando o parceiro interacional for encontrado,
cabera a Movels Brasileiros adequar seus produtos as normas
técnicas e legislativas exigidas no mercado conquistado
(exigéncias sanitarias, de seguranca do produto, etc.). Para poder
exportar, as pessoas juridicas devem estar inscritas no REI -
Registro de Exportadores e Importadores. A inscricdo no Registro
de Exportadores e Importadores (REI) da Secretaria de Comércio
Exterior - SECEX é automatica, sendo realizada no ato da
primeira operacéo de exportacéo (Registro de Exportagdo — RE
ou Registro de Credito - RC) em qualquer ponto conectado ao
Sistema Integrado de Comeércio Exterior - SISCOMEX. A empresa
devera apenas cumprir com os procedimentos de habilitagdo
no SISCOMEX (Registro no RADAR) na modalidade adequada
as caracteristicas da empresa, ou seja, a empresa que tem a
inteng&o de atuar neste ramo somente deve acrescentar em seu
objeto social a atividade de importagdo/exportacéo e regularizar
seu registro do RADAR junto a Receita Federal
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= Lembre-se

Estudar e fazer as atividades propostas permitira um melhor entendimento
do tema desta Secao 2.4, por isso ndo deixe de ler o Livro Didatico.

Para ajuda-lo na compreensao dos termos e conceitos, também podera
consultar materiais complementares disponiveis em:

« Brasildepende de Investimento Externo para Manter Equilibrio da Balanca
de Pagamento <https://www.youtube.com/watch?v=XkCy5xZIP3Ihttps://
www.youtube.com/watch?v=zS8nhf69KxKo>. Acesso em: 14 ago. 2015.

e As agéncias de classificacdo de risco <https://www.youtube.com/
watch?v=WB-ywFGDDIA>. Acesso em: 14 ago. 2015.

@ Faca vocé mesmo

Aprofunde seus conhecimentos sobre as variacdes na taxa de cambio
de um pais e seus impactos para uma maior facilidade/dificuldade
para exportar/importar que afetam o BP. As decisdes de intervencdo
do governo para controlar o nivel cambial também sao importantes.
Para isso, acesse <http://www.bresserpereira.org.br/terceiros/Nakano-
03.09CambioGeraCrescimento.pdf>. Acesso em: 14 ago. 2015.

Faca valer a pena!

1. A desvalorizacao da moeda nacional:

a) Deixa as importacdes mais caras, diminuindo o volume delas, o que
contribui de forma positiva ao Saldo do Balanco Comercial.

b) Tende a reduzir o superavit da Balanca Comercial.

c) Diminui o volume das exportacdes do pais, por elas ficarem mais
caras.

d) Tende a elevar o Déficit na Balanca de Transacdes Correntes.
e) Traz diminuicdo no nivel de producao do pais.

2. ldentifigue a transacao lancada na Conta de Balanca de Capitais
Autébnomos:

a) Envio de salarios ao exterior.
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b) Pagamento de juros de um empréstimo.

)
c) Doacdes recebidas do exterior.
d) Pagamento de fretes internacionais.
)

e) Investimentos Diretos Estrangeiros no pais.

3. Uma empresa multinacional instalada no Brasil envia o seu lucro para
a matriz no exterior. Em que conta esta transacao € lancada e com que
sinal ela aparecera?

a) Balanco de Capitais Autbnomos com sinal negativo.
b) Balanco de Capitais Autbnomos com sinal positivo.

)
c) Transferéncias Unilaterais com sinal negativo.
d) Balanca de Servicos e Rendas com sinal positivo.
)

e) Balanca de Servicos e Rendas com sinal negativo.

4. Assinale a alternativa correta:

a) As reservas internacionais de um pais sdo ampliadas quando o pais
apresenta um déficit no Balanco de Pagamentos.

b) As reservas internacionais mostram o volume da divida externa de um
pais.

c) As reservas internacionais de um pais podem ser utilizadas para
financiar um déficit do Balanco de Pagamentos.

d) As transac8es econdmicas do Brasil com o resto do mundo sdo feitas
em moeda brasileira (RS).

e) As reservas internacionais mostram o volume de moeda brasileira (RS)
que o pais tem guardado por ter apresentado resultados superavitarios
no BP.

5. Os Fluxos Financeiros mostram:

a) O volume de bens/servigos produzidos por um pais, em determinado
periodo de tempo.

b) As quantidades exportadas/importadas de qualguer mercadoria.
c) Atividade econdmica sob aspecto monetario e financeiro.
d) O saldo do Balanco de Pagamentos de um pais.
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e) Apenas os empréstimos tomados pelas empresas de um pais.

6. Para um gestor, qual € a importancia da avaliacdo dos dados contidos
no Balanco de Pagamentos?

7. Como as transacdes econdmicas internacionais de uma empresa
influenciam o Saldo do Balanco de Pagamentos do pais?
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Unidade 3

POLITICAS
MACROECONOMICAS

Convite ao estudo

Nesta unidade de ensino vocé tera a oportunidade de aprofundar seus
conhecimentos sobre as Politicas Macroecondmicas, entendendo suas metas
e 0s instrumentos utilizados pelo governo para alcanca-las. Vocé conseguira
compreender as diferentes politicas econdmicas que o governo pode utilizar e
quais resultados ele pretende obter ao fazer uso de cada uma delas. Para ajudar
nessa trajetdria, os conceitos ja aprendidos anteriormente (Oferta Agregada,
Demanda Agregada, Contas Nacionais, Taxa de Cambio e Modelo Keynesiano)
serdo fundamentais.

Na primeira secao vocé devera assimilar quais metas econdmicas o governo
busca alcancar e quais mercados econdémicos sdo afetados por essas agoes.
Na segunda se¢do, vamos entender as diferengas existentes entre as politicas
econdémicas, ja que a compreensao individual das politicas acontecera na
terceira (politica fiscal e cambial) e quarta (politica monetaria e de rendas) secoes.

Para desenvolver suas competéncias e atingir os objetivos desta unidade,
VOCE ira conhecer as historias de alguns funcionarios da empresa Etanol Brasil.
lremos ver que, apesar da empresa estar prosperando nos ultimos anos, as
informacdes negativas sobre a economia brasileira tém atrapalhado a melhora
de vida de alguns dos seus colaboradores. Dessa forma, vamaos apresentar uma
serie de situacdes-problema que envolvem as politicas macroeconémicas
implementadas pelo governo (feitas numa tentativa de reversdo desse quadro
econdmico negativo) que afetam a vida de todas as pessoas. Alias, vocé ja teve
algum contato com o termo “Politicas Macroeconémicas’?

As politicas macroecondmicas afetam o desempenho da economia como
um todo. Os dois grandes tipos de politica macroecondmica sao a politica
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Secao 3.1

Estrutura de analise macroeconomica

Dialogo aberto

Ol3, estudantel

Vamos dar inicio aos estudos desta terceira unidade conhecendo um pouco mais
as Politicas Macroecondmicas. Assuntos como Metas Politicas, Politica Fiscal, Politica
Monetaria, Politica Cambial e Politica de Rendas vao ser estudados em toda esta
Unidade 3. Ao final desta secdo, cabera a vocé entender quais objetivos 0 governo
busca atingir com suas acdes econdmicas e quais mercados sao impactados por elas.

Vale destacar que vocé ndo deve criar uma barreira ao termo “politica econdmica’,
pois ele ndo € um “bicho-de-sete-cabecas”. Quando o governo toma alguma agao
econdmica, ele esta fazendo politica econdmica. No Brasil, normalmente quando nos
deparamos com a palavra “politica”, a associamos com conchavos e favorecimento
proprio; No entanto, ndo podemos confundir o comportamento politico de algumas
pessoas, com a politica. Como ja foi dito, politica € simplesmente uma acao
governamental; e quando esta agao tem objetivos econdmicos, temos a chamada
politica econdmica.

Nessa secao vamos focar o estudo nas metas das politicas macroecondmicas e na
interferéncia dessas sobre os mercados existentes. Também vamos entender que as
Metas Inflacionarias conduzem as politicas econdmicas no Brasil, sobrepondo-se as
outras metas. Vamos entdo dar uma contextualizada no assunto?

De acordo com o site do Ministério da Agricultura. (<http://www.agricultura.gov.
br/vegetal/culturas/cana-de-acucar>. Acesso em: 24 ago. 2015), o Brasil, além de ser
O maior produtor de cana-de-agucar do mundo, € também o primeiro do mundo na
producdo de acgucar e etanol, conquistando cada vez mais 0 mercado externo (via
exportacdes). Nosso palis e responsavel por mais da metade do acuicar comercializado
no mundo, e prevé aumentar suas exportacoes para 32,6 milhdes de toneladas em
2019. Devido ao crescimento do consumo interno (causado pelo aumento da nossa
frota de automoveis bicombustiveis), esse segmento tambéem conta com projecdes
ainda mais positivas para 0s proximos anaos.
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Inserida nesse mercado esta a empresa Etanol Brasil, lider na producdo e
comercializacao de acucar e etanol no Brasil, e uma das maiores exportadoras
mundiais destes produtos. Mesmo trabalhando em um ambiente de altissima carga
tributaria, juros altos e inflacao cada vez maior, a Etanol Brasil continua prosperando.
No entanto, a prosperidade da Etanol Brasil ndo esta chegando até Claudio, um jovem
estagiario do departamento financeiro da Brasil Etanol. Ele estd comegando sua vida
profissional agora e, por esse motivo, o salario que recebe ndo € dos mais animadores.
Claudio trabalha durante o dia e vai para a faculdade de Economia a noite, e nos raros
momentos em que tem um tempo livre (e ndo esta nas redes sociais), ele acompanha
as noticias econdmicas do Brasil. Apesar de nao entender como a politica econdmica
€ coordenada, ele tem sentido que sua qualidade de vida diminuiu Nos Ultimos meses
(mesmo sem ele ter feito nenhum gasto novo), e que talvez isto esteja relacionado
com a inflagcdo crescente do pais (que o noticiario exalta que esta pressionando o teto
da meta inflacionaria), pois nao tem sobrado dinheiro nem para ele fazer um lanchinho
ao sair da faculdade. Assim, Claudio comeca a se questionar: Sera que ele ndo esta
sabendo administrar seu “suado dinheirinho™? Ou, sera que essa situacao tem afetado
também outras pessoas? Isto pode estar relacionado com a famosa inflacao?

Agora € com vocé, aluno! Busque as explicacdes para as indagacdes de Claudio!
Ao final dessa secdo, vocé conseguira entender como a inflacao, apesar de prejudicar
todas as pessoas, traz muito mais problemas para aquelas que recebem salarios
menores, fazendo com que seu controle seja uma preocupacdo social prioritaria do
governo brasileiro. Mdos a obra! Muita leitura, atividades e debates com seu professor
e colegas.

Nao pode faltar

Vocé ja viu que os economistas e os sequidores da Escola Classica defendem
uma peguena intervencdo do governo na economia (pois, quando os agentes
econdbmicos tentam maximizar os resultados das suas acdes individuais, eles
fazem com que a economia como um todo flua para um nivel de eficiéncia
maior, Nnao havendo necessidade de uma presenca recorrente do governo nesse
mercado), enquanto que a Teoria Keynesiana reforca a importancia da participagao
do governo na economia, principalmente para estimular a Demanda Agregada e,
conseguentemente, a produgao.

Com a participacdo mais ativa do governo na economia, as suas funcdes
econdmicas foram sendo ampliadas, e, hoje, podem ser listadas, conforme o
Quadro 3.1.
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Quadro 3.1 — Fungdes do governo

O governo ¢ o unico agente econdmico que tem o papel de zelar pelos
interesses (bem-estar) da comunidade em geral. Para esta finalidade, o governo
procura atuar sobre determinadas variaveis €, atraves destas, alcancar determinados
fins tidos como positivos para a populacdo. E comum, por exemplo, encontrarmos
no jornalismo econdmico noticias a respeito da elevagcao ou reducao da taxa
de juros promovida pelo governo. Essas modificacdes nos juros buscam afetar
outros objetivos maiores no pais (No caso: crescimento econdmico e/ou controle
inflacionario).

Fonte: O autor (2015)

Vocé pode até ter a impressdo de que o governo faz politica (agdo) econdmica
sem nenhum tipo de proposito, mas isso ndo acontece efetivamente. Quando
0 governo faz politica econdmica, ele esta preocupado com quatro tipos de
metas, que atingirdo diretamente cinco mercados que formam a estrutura basica
da economia de qualquer pais. O Quadro 3.2 traz mais informacdes sobre essa
questdo:
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Quadro 3.2 — Politicas, metas e mercados econémicos

«Politica Fiscal
«Politica Monetaria
ePolitica Cambial e
Comercial
«Politica de Rendas

*Nivel de Crescimento
Econdmico (PIB e emprego)
eInflacionarias (controle dos
precos de bens e servicos)
eExternas (saldos nas contas do
Balango de Pagamentos)
«Distributivas (diminuicao da
desigualdade social)

Mercado de Bens e
Servicos

«Mercado de Trabalho
«Mercado Monetario
«Mercado de Titulos

*Mercado de Divisas
Fonte: O autor (2015)

No Mercado de Bens e Servicos, o equilibrio € dado pela igualdade entre
Oferta Agregada (intencao de producdo de bens e servicos) e Demanda Agregada
(intencao de compra de bens e servicos por parte dos Agentes Econdmicos).

%g" Assimile

A Demanda Agregada do pais soma a inten¢cao de compra de todos os
agentes econdmicos. A inten¢do de compra (Demanda) das familias €
chamada, em economia, de Consumo. A Demanda das Empresas chama-
se Investimento. Ja a Demanda do Governo € traduzida pelo conceito
econdmico Gasto Governamental. Enquanto que a Demanda dos outros
paises (Resto do Mundo) é chamada de Exportacao.

As determinacdes do nivel de producado e do nivel médio de precos do pais

dependem das interacdes entre Oferta Agregada e Demanda Agregada. Com
relacdo a producdo, havendo mais demanda (intengdo de compra) de sapatos

Politicas macroecondmicas



por parte das pessoas, por exemplo, havera aumento na produgao de sapatos (o
que também ampliarda o emprego do pais, ja que para se produzir mais sapatos,
as empresas necessitam de mais trabalhadores). Com relagao ao nivel médio
de precos, se a demanda (de)cresce mais rapido do que a oferta, ou se a oferta
aumenta/diminui além(aquém) da demanda, temos alteracdes (aumentos ou
diminuicdes) dos precos.

Ja no Mercado de Trabalho, o equilibrio € dado pela igualdade entre Oferta
de Trabalho e Demanda por Trabalho. Em economia, quem oferece trabalho sdo
os trabalhadores (as pessoas sdo as detentoras do fator de producéo “Trabalho”),
enquanto a demanda por trabalho fica a cargo das empresas (as empresas
demandam trabalhadores para produzirem bens e servicos). A interacdo entre
Demanda por Trabalho e Oferta de Trabalho vai determinar o nivel de emprego
desse pais e o nivel médio de salarios, conforme Quadro 3.3.

Quadro 3.3 — Mercado de trabalho: nivel de emprego e nivel de salario

Fonte: O autor (2015)

Para entendermos o grafico, de maneira bem sucinta, temos que, guanto maior
for o salario, mais funcionarios oferecem o seu trabalho, e quanto menor for o
saldrio, menos gente estd interessada em trabalhar (Curva da Oferta de Trabalho).
No entanto, os empresarios pensam de maneira oposta a essa, ou seja, quanto
menor for o salario, mais trabalhadores eles demandam, e, quanto maior for o
salario, menor é o interesse em contratar funcionarios (Curva da Demanda por
Trabalho). Assim, havera um ponto que iguala a quantidade de funcionarios que
oferece trabalho, e do numero de trabalhadores que € demandado pelas empresas
(visualizado no cruzamento das duas curvas), a um dado nivel de salario.
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! Pesquise mais

Para maiores informacdes sobre o volume de desemprego do Brasil, bem
como outras informacdes sobre o Nosso mercado de trabalho, acesse
a Pesquisa Mensal de Emprego publicada pelo IBGE pelo link <ftp://ftp.
ibge.gov.br/Trabalho_e_Rendimento/Pesquisa_Mensal_de_Emprego/
fasciculo_indicadores_ibge/2015/pme_201507pubCompleta.pdf>.
Acesso em: 24 ago. 2015.

O Mercado Monetario refere-se ao mercado de moeda do nosso pais. O
equilibrio desse mercado ¢ dado pela igualdade entre Oferta de Moeda e Demanda
por Moeda. A interacdo entre a Demanda por moeda e a Oferta de moeda vai
determinar a taxa de juros do pais, 0 que impacta a producdo, OS precos e 0s
investimentos externos no pais. A Economia Monetaria serda mais estudada na
nossa Unidade 4.

O Mercado de Titulos também esta relacionado com a parte monetaria da
economia. O seu equilibrio € encontrado quando ha uma igualdade entre a Oferta
de Titulos e a Demanda por Titulos. Vamos entender como funciona o mercado de
titulos publicos (titulos do governo)? Imagine que o governo arrecadou RS 100,00
com tributos, mas gastou RS 120,00 para pagar os funcionarios publicos. Nessa
situagdo, o governo esta gastando mais dinheiro do que esta arrecadando (ou seja,
0 governo estd numa posicdo de fazer divida; o chamado déficit publico). Quando
O governo apresenta resultados publicos deficitarios, ele precisa encontrar uma
solucdo paraisso (no exemplo, o governo precisa de mais RS 20,00 para honrar com
seus compromissos financeiros atuais). Sabe qual € a solucao para esse problema?
Tomar emprestado o dinheiro que falta para equilibrar suas contas atuais. Esse
financiamento do déficit publico (ou a tomada de dinheiro emprestado por parte
do governo) é conseguido pelo governo quando ele vende titulos publicos. Se a
esfera publica precisa de RS 20,00 emprestados, por exemplo, 0 governo vende
um papel (titulo publico) no valor de RS 20,00, prometendo devolver o dinheiro ao
comprador no prazo estipulado (5, 10, 15 anos...), com o acréscimo de juros. Assim,
naquele momento da venda do titulo publico entra dinheiro no caixa do governo,
resolvendo seus problemas financeiros momentaneos (pagar os funcionarios
publicos); mas o setor publico terd que conseguir acumular dinheiro no futuro
para pagar pelo empréstimo tomado (no prazo de vencimento estipulado para o
titulo). Para conseguir mais informacdes sobre titulos publicos, acesse: <http://
www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-como-funciona-o-mercado-de-
titulos-publicos>. Acesso em: 24 ago. 2015.
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@ Reflita

Se vocé recebe RS 2.000,00 de salério, por exemplo, mas seus gastos
mensais sdo de RS 2.200,00, vocé precisarad pegar dinheiro emprestado
para cobrir esse “buraco” em suas finangas (vocé cai no cheque especial,
ou pede algum outro tipo de empréstimo). Ao receber o dinheiro do
empréstimo, Ndo significa que vocé quitou sua divida, mas que a transferiu
para ser paga Nos meses seguintes (quando vencerem as parcelas do
empréstimo contratado). As financas do governo funcionam da mesma
forma: toda vez que 0 governo gasta mais do que arrecada, ele precisa
financiar esse "buraco” em suas financas, oferecendo (vendendo) titulos
publicos. No entanto, isso ndo quita a divida governamental.

Os mercados monetario e de titulos, normalmente, sao analisados ao mesmo
tempo, devido a sua grande interligacdo. Na verdade, a taxa de juros da economia
deve levar em consideracao esses dois mercados.

Para finalizar os mercados econdmicos, temos o Mercado de Divisas. O termo
divisa, em bom ‘economés’, refere-se a qualquer moeda internacional. Portanto,
este mercado estara equilibrado quando a Oferta de Divisas for igual a Demanda
por Divisas. O que faz entrar/sair divisas para o pais ja foi tratado na Sec¢do 2.4
desse material. Nas proximas secdes, ao estudarmos a politica cambial, vamos
compreender isso melhor.

Aspoliticasecondmicassao feitas para que sejamalcancadas as metas produtivas,
inflacionarias, externas e distributivas do pais. Desde que a inflacdo brasileira caiu
drasticamente, apos o Plano Real iniciado em 1994, o governo brasileiro deu muita
importancia para a estabilidade dos precos na nossa economia. Essa preocupagao
com a inflagao justifica-se porque a inflacdo causa, principalmente, dois problemas
graves para um pais: 1- perda do poder de compra (se RS 10,00 hoje compram a
mercadoria A, com inflacdo, os mesmos RS 10,00 ndo compram mais a mercadoria
A no proximo més — na década de 80 e inicio da década de 90, o Brasil chegou
a remarcar precos diariamente, tamanha era a inflacao); e 2- desestruturacao do
sistema financeiro no que diz respeito a inviabilidade de empréstimos de medio e
longo prazos (imagine a loucura que era o Brasil da década de 80, que chegou a ter
uma inflacdo superior a 50% ao Més. Se nesse contexto alguém quisesse comprar
um carro financiado, pagaria mais de 50% de juros mensais pelo financiamento,
ou seja, em dois meses, o comprador pagaria mais do que 100% do valor do carro
sG em juros).

Desde 1999, o Brasiladota um regime de Metas de Inflagdo para manter os precos
dos bens e servicos estaveis. Neste regime, o Banco Central estipula/determina
qual taxa de inflacdo anual ele vai aceitar para determinado ano, conduzindo
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suas politicas econdmicas para atingir essa meta (as metas inflacionarias no Brasil
sao vistas como prioritarias, estando a frente de metas produtivas, externas e
distributivas, ou seja, se, para manter a inflacao dentro da meta estabelecida, o
governo tiver que fazer uma acdo que prejudicara a producdo, ele vai fazé-la). Para
0 ano de 2015, por exemplo, o governo estipulou uma meta inflacionaria de 4,5%
a0 ano, aceitando uma variacdo para cima ou para baixo de 2 pontos percentuais
(ou seja, 0 governo aceita uma taxa de inflacdo entre 2,5% e 6,5% ao ano). Dessa
forma, se a inflacdo brasileira comeca a pressionar o teto de 6,5%, o governo fara
politicas contracionistas (atraves, principalmente, do aumento da taxa de juros) para
segurar 0 aumento dos precos (0 aumento dos juros diminui a Demanda Agregada
(intencao de compra de bens e servicos) do pais, 0 que favorece o combate a
inflacao). Jad se o governo percebe que o0 aumento de precos esta controlado,
pode fazer politicas (expansionistas) que estimulem a Demanda Agregada (e o
emprego), mas que vao trazer um aumento de precos um pouco Mmaior.

Vocé pode estar se perguntando: © que aconteceria caso a meta inflacionaria
do pais néo fosse cumprida? Na verdade, ndo ha nenhum tipo de puni¢cao ao pais
guando ele estoura o teto da meta. No entanto, isso pode dar um sinal negativo
para 0 mercado de que O governo nao cumpre com o que promete, gerando
inseguranca (maior risco) aos investidores, que podem exigir juros maiores para
comprarem titulos do governo.

D Exemplificando

Em economia, com relacao ao mercado de trabalho:

a) As empresas oferecem trabalho e as pessoas demandam trabalho.

b) As pessoas oferecem trabalho e as empresas demandam trabalho.

c) Quanto maior é o salario, maior € a demanda por trabalho.

d) Quanto maior é o salario, menor ¢é a oferta de trabalho.

e) As empresas e as pessoas oferecem trabalho, em momentos diferentes.

Resposta correta: letra b). Como as pessoas sdo as donas do fator de
producdo trabalho, elas oferecem trabalho. Por fazerem uso do trabalho,
as empresas demandam trabalho.

@ Faca vocé mesmo

Pesquise quais foram as taxas méedias de desemprego no Brasil desde a
década de 80, bem como as taxas de inflacdo nesse mesmo periodo.
Procure fazer uma relagdo entre essas duas pesquisas.
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SEM MEDO DE ERRAR!

VOCé conseguiu perceber cCOmo as pessoas sofrem com o aumento persistente
e generalizado dos precos (inflacdo) de uma economia?

Apesar de todas as pessoas se prejudicarem com a inflacdo, as pessoas que
recebem menores salarios sdo as que mais sentem os efeitos da inflagao, ja que
a maior parte dos seus salarios se destina a alimentagao e transporte (principais
componentes dos indices de inflagao). Para conhecer melhor como os indices
inflacionarios sdo calculados, acesse: <http://www4.bcb.gov.br/pec/gci/port/
focus/FAQ%202-%C3%8Dndices»s20de%20Pre%C3%A705%20n0%20Brasil.pdf>.
Acesso em: 25 ago. 2015.

Nesse contexto, voltamos a situacdo da empresa Etanol Brasil. Tal empresa
esta inserida num ambiente em que o teto da meta inflacionaria brasileira parece
gue nao sera alcancado, em 2015. Trabalhando na Etanol Brasil, esta o estagiario
Claudio, que recebe um salario baixo, e esta percebendo que sua qualidade de vida
estd piorando. Se lembrarmos dos conceitos sobre os problemas que a inflagdo
traz para as pessoas, vamos entender que a situacdo do Claudio esta piorando
por esses motivos, e ndo por um descontrole financeiro que ele pudesse pudesse
causar.

frdl Atencéo!
Y

Os principais problemas trazidos pela inflacao sao: perda de poder de
compra e dificuldade para a tomada de empréstimos de prazos maiores.
Apesar de afetarem mais as pessoas de baixa renda, tais problemas tambem
impactam (em menor grau) as pessoas de um melhor nivel social.

= Lembre-se

Desde 1999, as Metas Inflacionarias brasileiras sao colocadas a frente
das metas produtivas, externas e distributivas. No entanto, nem sempre a
inflacdo fica dentro do intervalo estipulado pelo governo.
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Avancando na pratica

Pratique mais!

Instrucéo

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situagdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com as de

seus colegas.

Estrutura de andlise macroecondmica

1. Competéncia de fundamentos
de area.

Conhecer os conceitos introdutorios e fundamentos de
Macroeconomia, Agregados Econdmicos, Contabilidade
Social e Economia Monetaria.

2. Objetivos de aprendizagem

Conhecer as metas das politicas macroeconémicas, e como
as politicas feitas para tais objetivos afetam os mercados que
formam a estrutura basica da economia.

3. Conteudos relacionados

Demanda Agregada, Oferta Agregada, Modelo Classico,
Modelo Keynesiano, e Balango de Pagamentos.

4. Descrigao da SP

Em noticia do site do Estaddo publicada em 2 de maio de
2015 <http://economia.estadaoc.com.br/noticias/geral,com-
novos-em-crise-venda-de-carro-usado-cresce,1680071>.
Acesso em: 25 ago. 2015, a venda de carros zero quildmetro
diminuiu mais de 16% no primeiro trimestre de 2015,
enquanto que as vendas de carros usados no mesmo
periodo aumentaram 2,3%. Devido a inflagdo mais alta e ao
aumento da taxa de juros implementada pelo governo (para
trazer a taxa de inflagdo mais proxima ao teto da meta), os
consumidores estdo mais atentos ao fator preco na hora de
adquirir um automovel, ja gue seus orcamentos estao mais
limitados.

Nesse contexto, aparece o Sr. Roberto, que € dono da
concessionaria ‘Carro Zero', que vende veiculos zero
quildmetro. Preocupado com a diminuicao das vendas da sua
loja, ele comeca a pensar em novas estratégias para diminuir a
crise financeira que impactou seu estabelecimento.
Cologue-se no lugar do Sr. Roberto. Quais estratégias podem
ser feitas para amenizar 0 momento negativo da Carro Zero?

5. Resolucdo da SP

Como vimos, a alta inflagdo diminui o poder de compra dos
consumidores. Alem disso, tais pessoas estdo com menos
interesse em pegar dinheiro emprestado para financiar a
aquisicdo de um automovel, ja que o peso do pagamento
dos altos juros esta desestimulando tal pratica.

Frente aos problemas trazidos pela inflagcdo, a empresa “Carro
Zero" deve conseguir se adequar aquilo que os consumi-
dores estdo procurando, ou seja, pre¢o mais baixo. Dessa
forma, poderiam ser tomadas as seguintes estratégias:

1- diminui¢&o no preco de venda dos automoveis zero
quildmetro (para isso, ou 0 empresario precisara diminuir
suas margens de lucro, ou ele devera reduzir seus custos); 2-
aumento no preco que a concessionaria ‘Carro Zero” pagara
pelo carro usado que entrara como parte de pagamento do
carro novo (como o mercado de carro usado esta aquecido,
essa estratégia traria bons resultados); 3- cobranga de juros
menores ao cliente que financiar seu veiculo, com prazos
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maiores de pagamento (as campanhas de taxa de juros
Zero sao comuns no mercado automotivo); e 4- descontos
5. Resolugédo da SP indiretos na aquisigdo do carro zero (exemplo: IPVA pago
pela concessionaria; emplacamento gratis; pintura metalica
gratis etc.).

-
I,E-l Lembre-se

Estudar e fazer as atividades propostas permitira um melhor entendimento
do tema desta Secdo 3.1, por isso, nao deixe de ler o Livro Didatico.

Para ajuda-lo na compreensao dos termos e conceitos, também podera
consultar materiais complementares disponiveis em:

sinfacdo e  Metas Inflaciondrias  <https://www.youtube.com/
watch?v=jrL8DJIn300k>. Acesso em: 25 ago. 2015.

*O que € divida publica e como comprar titulos publicos? <https://www.
youtube.com/watch?v=s5jHbTob6a4>. Acesso em: 25 ago. 2015.

@ Faca vocé mesmo

Simule investimentosemtitulos publicose compare comasremuneracoes
da Caderneta de Poupanca. Para isso, acesse <https://www.easynvest.
com.br/investimentos/t%C3%ADtulo-p%C3%BAblico/?gclid=CNu80tbKx
McCFYgGkQodCmOAXg>. Acesso em: 25 ago. 2015.

Faca valer a pena

1. Qual agente econdmico é o unico que zela pela comunidade em
geral?

a) Familia.
b) Empresa.

)
c) Resto do Mundo.
d) Governo.

)

e)Concorrente.
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2. Atualmente, na realidade brasileira, quais das metas macroecondmicas
sdo colocadas a frente das outras?

a) Produtivas.
b) Inflacionarias.

d) Distributivas.

)

c) Externas.
)

e) Crescimento Econdtmico.

3. Quais mercados formam a Parte Real da economia?
a) Mercado de Bens e Servicos, e Mercado de Trabalho.

b) Mercado de Bens e Servicos, Mercado de Trabalho, e Mercado de
Divisas.

c) Mercado Monetario, Mercado de Titulos, e Mercado de Divisas.
d) Mercado de Bens e Servicos, e Mercado Monetario.
e) Mercado Monetério, e Mercado de Titulos.

4. Por qual motivo o governo vende titulos publicos?
a) Para melhorar a distribuicdo da renda.

b) Para incentivar o crescimento produtivo.

c) Para financiar a divida publica.

d) Para aumentar o emprego do pais.

e) Para ndo deixar apenas os bancos comerciais disponibilizarem
aplicacdes financeiras ao publico em geral.

5. Quais problemas econémicos sao gerados pela inflacdo?

a) Aumento do Poder de Compra e Dificuldade para empréstimos de
prazo maior.

b) Aumento do Poder de Compra e Facilidade para empréstimos de
prazo maior.

c) Perda de Poder de Compra e Facilidade para empréstimos de prazo
maior.

d) Valorizacdo da moeda nacional e Facilidade para empréstimos de
prazo maior.
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e) Perda de Poder de Compra e Dificuldade para empréstimos de prazo
maior.

6. No Brasil, as politicas macroecondmicas visam ao controle da inflagao
em um regime de Metas Inflacionarias. Como funcionam as Metas
Inflacionarias?

7. Explique como se da o ponto de equilibrio no mercado de trabalho.
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Secao 3.2

Instrumentos de politica macroeconémica

Dialogo aberto

Ola, aluno! Conseguiu entender os conceitos das metas das politicas
macroecondmicas e seus impactos no lado real e monetario da economia? Tais
assuntos foram abordados na secao anterior. Assim, se restou alguma duvida, volte a
pesquisar o material que lhe foi disponibilizado e consulte sempre seu professor.

Nessa secao vamos ver que 0 governo tem varias ferramentas em suas maos para
controlar: o nivel produtivo (e de renda), o nivel de precos, o fluxo de moeda estrangeira
no pais e a distribuicao da renda entre a populacao. A escolha de qual instrumento
deve ser usado vai depender muito do tipo de situacdo com a qual o governo vai
se deparar e de quais objetivos quer alcancar (se emergenciais e passageiros, ou se
mais duradouros e resistentes). Quer ver como essa duvida do que escolher também
afeta a sua vida? Imagine que vocé tem uma espinha que esta te incomodando: vocé
vai espremer a coitada; vai usar um remedio para acabar com ela; ou vai fazer um
tratamento com um dermatologista para ela nunca mais voltar? Depende da situacao,
nao é verdade? Se vocé tiver uma festa amanha..., mas se puder fazer um tratamento
para gue ela nunca mais apareca...

Vimos na secao anterior que a prosperidade da Etanol Brasil ndo fez com que o
estagiario Claudio tivesse uma melhora de qualidade de vida, ja que as informacdes
ruins da economia brasileira estdo prejudicando o seu crescimento financeiro. Pais,
parece gue isso esta acontecendo com outro colaborador da Etanol Brasil. Vamos
conhecer a historia dele? O funcionario Alfredo esta ha trés anos na empresa, e ja foi
promovido duas vezes. Apesar do bom momento profissional, ele anda descontente,
pois 0 aumento de salario que ele ja obteve esta sendo corroido pela alta inflacao dos
ultimos meses, e aquela sonhada viagem de férias para a Bahia se tornou um sonho
mais distante. Assim, Alfredo tomou coragem e foi pedir um novo aumento de salario
para O seu gerente. Apos reunido com seu gestor, Alfredo se desanimou ainda mais,
pOIis O NOVO cenario da economia brasileira foi usado como desculpa para uma negativa
ao seu pedido, afinal aumentar os custos da empresa em periodos de crise seria uma
insanidade. Na cabeca do Alfredo, ele nao entende como a empresa prospera tanto,
mas ele ndo consegue alcancar melhorias significativas no seu padrdo de vida. Nesse
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momento, imaginando a areia branquinha da Bahia, ele tem um pensamento meio
estranho: sera que o governo poderia tomar alguma acao que o auxiliaria a realizar seu
sonho de viajar nas férias?

Agora, cabe a vocé continuar a leitura para saber se o governo pode (ou nao) ajudar
o Alfredo a fazer a vigem. Sera que as politicas econdmicas que © governo vai fazer vao
alterar alguma coisa na economia de forma a facilitar ou dificultar a viagem do nosso
amigo? Aluno, ao final dessa secdo, vocé conseguira entender como as diferentes
politicas macroecondmicas podem ser usadas pelo governo, e como isso vai afetar a
vida de Alfredo. Vamos prosseguir, entao? Maos a obral

Nao pode faltar

Vocé ja viu que politicas econdmicas sao agdes tomadas pelo governo, que,
utilizando instrumentos econdmicos, busca atingir determinadas metas para todo
o pals. E comum, por exemplo, encontrarmos no jornalismo econ®mico noticias
a respeito da elevacdo ou reducdo da taxa basica de juros da economia (a taxa
SELIC). Tais alteracdes nos juros sao determinadas pela atuacdo do governo
sobre outras variaveis (neste caso, a oferta de moeda). Essas modificacdes nos
juros buscam afetar outros objetivos maiores, como crescimento econdmico e/
ou controle inflacionario. Ou seja, quando o governo faz politica econdmica, ele
estd preocupado com quatro tipos de metas: nivel de crescimento econdmico;
inflacionaria; externa; e distributiva, e, para atingir esses objetivos, ele pode fazer
politicas conjunturais ou estruturais.

Quadro 3.4 — Problemas econdmicos e politicas econdmicas

Politica conjuntural

® Preocupada com problemas econédmicos de curto prazo, como a geragao de emprego € O
controle dos pregos.

* Tambeém chamada de politica de estabilizagéo.

Politica estrutural

® Preocupada com problemas econémicos de longo prazo, como crescimento econdmico e
melhora na distribuicéo da renda.

e Esta relacionada com o desenvolvimento econdmico do pais que afetara as proximas geragdes.

Fonte: O autor (2015)

Faz sentido para vocé dizer que as politicas conjunturais devem caminhar para
0 mesmo sentido das politicas estruturais? Isso nao é dificil de entender, certo?
Se uma pessoa quer deixar de usar o transporte publico até o proximo ano, ela vai
precisar comprar um veiculo; assim, se ela gastar todo o dinheiro dela no presente
(curto prazo), ela nao vai atingir seu objetivo de longo prazo (ou seja, suas acdes
presentes vao impactar seus resultados futuros). No entanto, apesar de haver
essa relacdo entre as politicas conjunturais e estruturais, isso nao impede que o
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governo, No curto prazo, possa tomar uma agao contraria a sua politica estrutural,
ja que problemas no presente devem ser combatidos de forma rapida para impedir
protestos populares e situagcdes econdmicas insustentaveis (se vocé quer comprar
um veiculo, mas ficar doente em algum més e tiver que comprar um remeédio
caro gue vai ajudar na sua recuperacao, vocé vai fazé-lo, ndo vai? Mesmo que isso
prejudique, momentaneamente, a aquisicdo do seu veiculo).

Aluno, apos esses entendimentos, podemos comecar a entender as diferencas
de dois conceitos muito importantes em economia: crescimento econdmico
e desenvolvimento econdmico. A principal diferenca de ambos é o carater
quantitativo ou qualitativo da analise.

Quadro 3.5 — Crescimento econdmico x desenvolvimento econémico

Crescimento econémico

e Carater quantitativo.
* Mede 0 aumento na quantidade produzida de bens/servigos finais (PIB).

* Aumentos do PIB significam que o pais cresceu economicamente.

Politica estrutural

® Preocupada com problemas econdmicos de longo prazo, Como crescimento econdmico e
melhora na distribuicéo da renda.

¢ Estd relacionada com o desenvolvimento econdmico do pais que afetara as proximas geracoes.

U3

Fonte: O autor (2015)

{%g‘, Assimile

Crescimento Econdmico e Desenvolvimento Econdmico sdo conceitos
diferentes, ja que o seqgundo leva em consideracao a diminuicdo das
desigualdades sociais e econdmicas.

No Brasil, estudos sobre o desenvolvimento econdmico sao muito importantes,
pois, apesar de sermos uma das maiores economias do mundo (em termos
produtivos), Nossos avancos sociais ainda sdo timidos. O Indice de Gini e o indice
de Desenvolvimento Econdmico (IDH) comprovam esse fato.

O indice de Gini (ou coeficiente Gini) € um indice que foi criado pelo estatistico
Corrado Gini, em 1912, que mede o grau de desigualdade social através da
concentracdo da renda. De acordo com uma publicacdo do IPEA — Instituto de
Pesquisa Econdbmica Aplicada (disponivel em: <http://www.ipea.gov.br/agencia/
images/stories/PDFs/comunicado/120925_comunicadodoipeal55_v5. pdf>.
Acesso em: 26 ago. 2015), apesar do Brasil apresentar uma tendéncia decrescente
no indice de Gini desde a decada de 90, nds ainda estamos entre os
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15 paises do mundo com maior desigualdade na distribuicdo da renda. Ja o IDH
é calculado pelo PNUD (Programa das Nacdes Unidas para o Desenvolvimento) e
utiliza tanto variaveis ligadas ao crescimento econdmico (PNB per capita), como
variaveis relacionadas a melhorias sociais (dados sobre a educacao sao aferidos
pelas variaveis: media de anos de escolaridade, e anos de escolaridade esperada;
enquanto que a qualidade da saude € avaliada pela expectativa de vida das pessoas
ao nascer). Dentre 187 paises estudados, em 2013, o Brasil apareceu na posi¢ao 79
do IDH. As razdes para essa posicao do Brasil no indice de IDH estao relacionadas,
principalmente, aos dados sobre nossa educacao e saude, 0 que mostra o longo
trajeto que Nosso pais ainda precisa percorrer para melhorar os aspectos sociais
dos brasileiros. Em 2010, o PNUD criou o IDHAD (indice de Desenvolvimento
Humano Ajustado a Desigualdade), um indicador que traz uma analise do IDH
com a inclusdo de mais um conceito: a desiqualdade social. Em publicacdo do
site UOL de 2014 (http://vestibular.uol.com.br/resumo-das-disciplinas/atualidades/
demografia-brasil-sobe-uma-posicao-no-idh-mas-ainda-e-um-pais-desigual.htm.
Acesso em: 27 ago. 2015) vemos que os dados do IDHAD brasileiro fariam o pais
perder 16 posi¢cdes no ranking do IDH, comprovando que ainda precisamos de
muitos avangos para um melhor desenvolvimento econdmico do pais.

g Pesquise mais

Para mais informagdes sobre o IDH brasileiro, acesse: <http://www.
ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/130729_AtlasPNUD_2013.pdf>.
Acesso em: 26 ago. 2015.

Para mais informacdes sobre os IDH do Brasil em relacdo a outros paises,

acesse: <http://infograficos.oglobo.globo.com/economia/mapa-do-
indice-do-desenvolvimento-humano-2013.html>. Acesso em: 26 ago.
2015.

As acdes governamentais macroecondmicas podem ser divididas em: fiscal,
monetaria, de renda, e cambial/comercial. Essa divisdo acontece porque, em cada
uma delas, 0 governo vai alterar variaveis econdmicas especificas para atingir seus
objetivos. Vamos ver o que cada uma delas traz para a analise macroecondmica?

A politica fiscal € o principal instrumento de politica econdmica. Ela esta baseada
na elaboracdo e organizagcao do orcamento do governo (todo o dinheiro que o
governo recebe menos todo o dinheiro que o governo gasta), demonstrando tanto
as fontes de arrecadacao como os gastos publicos que serdo efetuados em um
determinado periodo (exercicio). A politica fiscal visa atingir a atividade econbmica
e assim alcancar metas de crescimento econdmico, emprego e inflagao. Para
fazer politica fiscal, 0 governo se utiliza de duas ferramentas: aumentar/diminuir a
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tributacéo (cobranca de impostos, taxas e contribuicdes); e aumentar/diminuir 0s

gastos governamentais. Essa politica sera mais estudada na proxima secao.

Aluno, a politica monetaria € um pouco menos palpavel, pois trabalha
diretamente no controle da oferta de moeda na economia (0 que, vamos e
venhamos, ¢ um mercado mais distante do nosso dia a dia, ndo € mesmao?). Ao
determinar a quantidade de dinheiro que oferece, 0 governo estabelece a taxa de
juros da economia. Nesse sentido, o Banco Central pode elevar a taxa de juros,
diminuindo a oferta monetaria (e vice-versa). Assim, para fazer politica monetaria
O governo usa como ferramenta o controle da oferta de moeda (através: da
emissdo da moeda, da compra/venda de titulos publicos, e da alteracdo das taxas
de compulsdrio e de redesconto) para alterar a taxa de juros da economia. Com a
elevacdo/diminuicdo da taxa de juros, o governo consegue impactar o crescimento
econdmico e a inflagdo do pais (quando a taxa de juros sobe, vocé ndo compra
menos mercadorias? Essa € a ideia). Caro aluno, nao fique ansioso para saber mais
sobre politica monetaria, pois ela voltara a ser estudada na Secado 3.4.

A politica de renda ¢ feita por a¢cdes que buscam uma melhoria na distribuicdo
darenda da populacdo, a chamada justica social. Tal politica € executada atraves do

controle dos precos e salarios, para que 0s segmentos sociais menos favorecidos
tenham melhores condicdes de vida. Quem ja ouviu falar de salario minimo? Pois
a estipulacdo do salario minimo € um exemplo dessa politica, ja que o governo
estabelece uma remuneracdo minima que todos os trabalhadores irdo receber,
obrigatoriamente, para que os salarios pagos em uma economia Nao estejam
num nivel muito baixo (que poderia levar muitas pessoas a situagcdes extremas de
pobreza). Nesse mesmo caminho, temos acdes de politicas de precos minimos
aos pequenos produtores agricolas, onde o governo estipula um pre¢co minimo de
venda para esses agricultores (independente da condicdo do mercado), evitando
uma grande queda na renda deles (se 0 preco minimo estipulado pelo governo
esta maior do que o preco das mercadorias No mercado, ou O governo compra as
mercadorias pelo preco minimo (a chamada politica de compras), ou o agricultor
vende seu produto no mercado e o governo paga a diferenca do valor minimo ao
produtor (a chamada politica de subsidios)).

Em outra direcdo, também temos como exemplo de politica de renda a
estipulacao de precos maximos. Vocé ja se deparou com a informacao de que
O governo administra 0s precos da energia elétrica, distribuicdo de agua, e dos
combustiveis no pais? Pois isso € uma forma de o governo evitar que o preco
desses bens/servicos suba muito, facilitando o acesso de todas as pessoas a eles.

Complementando as politicas de Rendas, também temos os Programas de
Transferéncia de Rendas que sdo feitos pelo governo, conforme Quadro 3.6.
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Quadro 3.6 — Programas de transferéncias de rendas no Brasil

Fonte: O autor (2015)

@ Reflita

Apesar de nao transferir renda (dinheiro) diretamente do caixa do governo
30 bolso das pessoas, programas como o Minha Casa Minha Vida também
fazem parte da politica de rendas do Brasil, pois ttm como objetivo uma
melhora na condicdo social dos brasileiros (no caso do Minha Casa Minha
Vida, o governo quer facilitar o acesso a casa propria para as familias de
menor renda). Informacdes adicionais sobre o Minha Casa Minha Vida
podem ser encontradas em: <http://wwwz?2.planalto.gov.br/excluir-
historico-nao-sera-migrado/saiba-como-funciona-e-como-participar-do-
programa-minha-casa-minha-vida>.

Por fim (ufal), temos a politica comercial e cambial. Na politica comercial, o
governo vai fazer uso de instrumentos para incentivar/desestimular as exportacdes
e importacdes do pais, com o intuito de atingir ou objetivos produtivos (aumentar
as exportacdes), ou inflacionarios (deixar as importacdes mais baratas). Pare
para pensar: sera que quando o governo aumenta os impostos das mercadorias
importadas, ele ndo esta querendo proteger a producdo e o emprego do pais?;
ou quando o governo desonera (diminui tributos) as empresas exportadoras, ele
nao quer estimular o aumento produtivo aqui? Ja na politica cambial, © governo
vai comprar/vender moeda estrangeira no mercado de divisa para controlar a taxa
de cambio do pais (deixar a moeda nacional mais valorizada/desvalorizada), para
dessa forma atingir metas produtivas, inflacionarias e externas. Nas secdes 3.3 e 3.4
vamos estudar com mais detalhes a politica cambial.
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m Exemplificando

As politicas econdmicas podem ser divididas em quatro tipos: fiscal,
monetaria, de rendas, e cambial/comercial. O que diferencia todas essas
politicas?

a) Os objetivos que o governo quer alcancar com cada uma delas.
b) A esfera governamental que vai tomar a decisdo da politica.

c) As ferramentas utilizadas pelo governo para realiza-las.

d) © momento em que cada politica é feita.

e) Ndo ha diferencas significativas entre elas.

Resposta correta: letra “c’. Apesar de poderem buscar os mesmos
objetivos, para cada politica econdmica o governo usa ferramentas
diferentes. Para a politica fiscal, ele altera gasto publico e tributacdo; para a
politica monetaria, © governo altera a quantidade de moeda; para a politica
de rendas, o0 governo controla precos e salarios; enquanto que para a
politica cambial/comercial, © governo atua sobre o cambio (via a oferta e
demanda de divisa) e sobre estimulos/desestimulos para as exportacdes/
importacoes.

@ Faca vocé mesmo

Para visualizar como o governo brasileiro vem fazendo as politicas
macroecondmicas no pais, pesquise quais acdes fiscais, monetarias,
cambiais e de renda estdo sendo mais utilizadas no Brasil, nos ultimos
dois anos.

Sem medo de errar

Vocé consequiu perceber como as politicas econdmicas sdo feitas e como
elas afetam diretamente a vida das pessoas? Também conseguiu entender que
o desenvolvimento econdmico € muito mais dificil de ser alcancado do que o
crescimento econdmico?

De acordo com matéria publicada pelo site do jornal O Globo <http://
oglobo.globo.com/economia/para-88-dos-brasileiros-crise-ja-afeta-vida-
pessoal-16711806>. Acesso em: 31 ago. 2015), 88% da populacao brasileira acham
que a crise brasileira ja chegou a sua vida pessoal. Isso faz com que elas cortem
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gastos, mudem seus habitos de consumo e busquem novas alternativas para
conseguirem um aumento de renda.

Nesse contexto, voltamos a situacao do funcionario Alfredo, da Etanol Brasil.
Ele ja foi promovido duas vezes, mas ndo consegue realizar uma sonhada viagem
para a Bahia, ja que seus ganhos salariais sdo corroidos pela alta dos precos.
Parece que o crescimento econdmico da empresa nao esta se transformando
em desenvolvimento econdmico para Alfredo, ndo € mesmo? Se lembrarmos
dos conceitos sobre as ferramentas que o governo tem em maos para realizar as
politicas macroecondmicas, conseguimos ver gue algumas agdes governamentais
poderiam ajudar ou dificultar aviagem de Alfredo. A alteracao dos tributos (impostos,
taxas e contribuicdes) feita por uma politica fiscal; uma mudanca na taxa de juros
decorrente de uma politica monetaria; ou o estabelecimento de pre¢cos maximos
para alguns bens/servicos (tornando-os mais baratos para as pessoas) iriam afetar
diretamente as finangas de Alfredo, tornando sua viagem um sonho possivel de ser
realizado, ou um sonho ainda mais distante.

ff‘/ Atencio!
)

As politicas econdmicas ndo trazem sempre efeitos positivos para a
populacdo. Muitas vezes, elas sao feitas como politicas de estabilizacao
(politica conjuntural), o que pode afetar os objetivos de longo prazo do
governo, impactando, negativamente, a vida das pessoas e empresas.

Lembre-se

Nao ha problema algum em o governo fazer politicas diferentes (fiscal,
monetaria, cambial/comercial, e de rendas) ao mesmo tempo.

Avancando na pratica

Pratique mais!

Instrugao

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situacdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com as de
seus colegas.

Estrutura de andlise macroeconémica

Conhecer os conceitos introdutdrios e fundamentos de
Macroeconomia, Agregados Econdmicos, Contabilidade
Social e Economia Monetaria.

1. Competéncia de fundamentos
de area.

Conhecer as diferencas entre as politicas macroecondmicas
2. Objetivos de aprendizagem existentes, berm como perceber que crescimento econdmico
e desenvolvimento econdmico sdo conceitos diferentes.
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3. Conteudos relacionados

Produto, Renda, Mercado de Trabalho, Balanco de
Pagamentos e Fluxos Cambials, e Funcdes do Governo.

4. Descricdo da SP

Desenvolvimento econdmico € muito mais do que
crescimento econdmico, pois requer que as politicas
econdmicas se preocupem com uma melhora na qualidade
de vida de um numero maior de pessoas. Nesse contexto,
damos espaco para o desenvolvimento econémico
sustentavel, que ampliaria ainda mais essa visdo: crescimento
econdmico que ndo esquece da conservacao do meio
ambiente. Um estudo da National Geografic Society
(<http://consumidormoderno.uol.combr/ index.php/
component/k2/item/28218-consumidor-quer-empresas-
mais-sustentaveis>. Acesso em: 31 ago. 2015) mostra que os
consumidores brasileiros sdo muito conscientes com relagcao
as preocupagdes ambientais, 0 que abre um novo nicho

de mercado a ser explorado pelas empresas: 0s produtos e
servigos com consciéncia ambiental. Nesse contexto esta o
Sr. Frederico, que quer abrir, no Rio de Janeiro, um restaurante
com consciéncla ambiental, para aproveitar as exigéncias
desse novo tipo de consumidor. Quais politicas econdmicas o
governo poderia tomar que facilitariam o sucesso da empesa
do Sr. Frederico?

5. Resolugéo da SP

As seguintes politicas econdmicas poderiam facilitar o

Sr. Frederico a abrir o seu restaurante: 1- politica fiscal via
diminuicéo de tributos (assim, sobraria mais dinheiro para ele
investir em sua empresa); 2- politica monetaria via redugdo
da taxa de juros (isso facilitaria a aquisicéo a prazo de todos
0s moveis e maquinarios necessarios no empreendimento);
3- politica cambial via desvalorizacéo da moeda nacional
(que iria baratear a viagem de turistas estrangeiros ao Rio de
Janeiro, o que aumentaria © numero de possiveis clientes do
Sr. Frederico); e 4- politica de rendas via administracdo dos
precos de energia elétrica, agua etc., que irlam baratear os
custos do restaurante.

-
r;.l Lembre-se

Estudar e fazer as atividades propostas permitira um melhor entendimento

do tema desta Secao 3.2, por isso, ndo deixe de ler o Livro Didatico.

Para ajuda-lo na compreensao dos termos e conceitos, também podera

consultar um material complementar disponivel em:

» Projecdes de Politicas Econdmicas as vezes ndo dao certo. <https://
www.youtube.com/watch?v=WewQwMne-oQ>. Acesso em: 31 ago.

2015.
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Pesquise mais sobre Desenvolvimento Econdmico Sustentavel em:

« Desenvolvimento Econdmico Sustentavel: <https://www.youtube.
com/watch?v=gMKvDbngZBw>. Acesso em: 31 ago. 2015.

Vejatambém o exemplo daempresa Natura, que adotou a sustentabilidade
em todos 0s seus processos, 0 que tem trazido a ela vantagens em
diversos segmentos:

« Sustentabilidade nas empresas: Natura <https://www.youtube.com/
watch?v=_SpvbLg4lgk>. Acesso em: 31 ago. 2015.

1. Como sdao chamadas as politicas que se preocupam com O
desenvolvimento econémico do pais?

a) Fiscais.

b) Monetarias.

c) Conjunturais.

d) Estruturais.
)

e) Cambiais.

2. Qual dado estatistico € usado tanto para informacdes relativas ao
crescimento econdmico como de desenvolvimento econdmico de um
pais?

a) Produto.
b) indice de Gini.

c) Taxa de Cambio.
d)

e) Taxa de inflacdo.

indice de Desenvolvimento Econdmico (IDH).

3. O que um pais precisa para apresentar um desenvolvimento, em
termos econédmicos?

a) Informacdes quantitativas favoraveis.

Politicas macroeconémicas



b) Crescimento econdmico com melhora nas condi¢cGes de vida da
populacdo.

c) Um aumento consideravel do PIB.
d) Renda concentrada nas maos de poucas pessoas.
e) Grande quantidade de reservas internacionais.

4, Para fazer politica fiscal, o governo deve:
a) Alterar tributos e taxa de juros.

b) Alterar taxa de juros e taxa de cambio.

c) Alterar gastos publicos e taxa de juros.

d) Alterar gastos publicos e taxa de cambio.
e) Alterar tributos e gastos governamentais.

5. O Bolsa Familia ¢ um exemplo de:
a) Politica Fiscal.

b) Politica de Rendas.

c) Politica Monetaria.

d) Politica Comercial.

e) Politica Cambial.

6. Quais as diferencas entre Crescimento Econdmico e Desenvolvimento
Econdmico?

7. Explique como sdo feitas as politicas: fiscal, monetdria, cambial/
comercial, e de rendas em um pais.
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Secao 3.3

Politica comercial e fiscal

Dialogo aberto

Ol3, aluno! Conseguiu entender os instrumentos de politica macroecondmica
que o governo tem em maos? Percebeu a diferenca de Crescimento Econdmico
e Desenvolvimento Econdmico? Tais assuntos foram abordados na secao anterior.
Assim, se restou alguma duvida, volte a pesquisar o material que lhe foi disponibilizado
e consulte sempre seu professor.

Nessa secao vamos focar a analise na politica fiscal e sua relacdo com a politica
cambial e comercial do pais. Vamos entender que o governo pode fazé-la alterando
tanto os gastos publicos como o volume de tributos que cobra das pessoas e
empresas. Vocé ja deve ter percebido que pagamos muito imposto no Brasil, nao
¢ verdade? As vezes, parece que trabalhamos so para saldar IPVA, IPTU, Imposto de
Renda, e todos os tributos que pagamos ac comprar qualquer mercadoria e servico.
Da uma olhada na sua conta de celular para ver quanto vocé paga de ICMS!I Em uma
reportagem disponivel em: <http://gl.globo.com/jornal-da-globo/noticia/2015/05/
brasileiros-trabalham-o-dobro-do-que-nos-anos-70-e-80-para-pagar-impostos.html>.
(Acesso em: 2 set. 2015), vemos que os brasileiros precisam trabalhar cinco meses por
ano apenas para pagar os impostos.

Vamos agora voltar nossos estudos sobre os colaboradores da Etanol Brasil? A
funcionaria Flavia trabalha na area de exportacdo da empresa desde fevereiro, guando
a Etanol Brasil fechou contrato de venda com um grande cliente na Inglaterra. Em
agosto, o cliente rescindiu contrato com a empresa brasileira, e Flavia foi avisada no
mesmo MEs que ja cumpria o aviso prévio. Uma amiga de Flavia a convidou para
participar de um intercambio de quatro meses nos Estados Unidos, o que agregaria
muito em seu futuro profissional, j& que na area de comeércio exterior a fluéncia em
outros idiomas e fundamental. Ela ja tinha feito todo o planejamento para conseguir
dinheiro para ir aos EUA: pegaria o dinheiro da rescisao do seu contrato de trabalho
e complementaria com 0s recursos do seguro-desemprego. No entanto, ela nao
tinha se atentado para duas noticias divulgadas no Brasil recentemente: 1- o governo
brasileiro acabara de alterar a lei do seguro-desemprego, sendo que agora, so tera
direito a receber esse beneficio o funcionario que tivesse trabalhado por pelo menos
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12 meses (antes dessa mudanca, o prazo minimo de trabalho era de seis meses):
e 2- a moeda brasileira estava se desvalorizando muito frente ao dolar, o que tornava
O intercambio para os EUA ainda mais caro. Chocada com as noticias, Flavia tem as
seguintesindagacdes: por que o governo brasileiro mudou a lei do sequro-desemprego
e por qual motivo a moeda brasileira estava se desvalorizando tanto frente ao dolar?

Aluno, cabe a vocé continuar a leitura para entender por quais motivos o governo
faz politicas fiscal, cambial e comercial, e como essa politica vai influenciar a vida de
todas as pessoas e empresas do pais. Vamos prosseguir, entdo? Maos a obral

Nao pode faltar

Aluno, vocé ja viu os quatro tipos de politica macroecondmica que o governo
tem em maos para atingir as metas econdmicas do pais. Dessas ferramentas, o
principal instrumento de politica econdmica do setor publico refere-se a politica
fiscal, que é feita por alteracdes no nivel dos gastos publicos e dos tributos.

No modelo keynesiano, vocé viu que o gasto publico tem um papel fundamental
no estimulo da producao (emprego) do pais. No entanto, ele ndo pode ser feito
sem controle, pois isso afeta o resultado das contas publicas (0 chamado resultado
publico). Vocé ja ouviu falar em déficit publico? Déficit publico € um resultado
negativo das contas governamentais, ou seja, € um resultado que aparece quando
0s gastos publicos sdo maiores do que a arrecadacao de dinheiro que © governo
tem com os tributos (€ como se uma pessoa recebesse RS 2.000,00 de salario
mensal, mas estivesse gastando RS 2.300,00 por més). Ou seja, resultados publicos
deficitarios vao fazendo o governo acumular divida (@ chamada divida publica),
e ninguém quer ter divida, ndo é mesmo? Aproveitando, sera que O governo
brasileiro tem divida publica? A resposta é sim. De quanto serd essa divida: alguns
milhares de reais; milhdes de reais; bilhdes de reais? Nao. A divida publica brasileira
estd na casa dos trilhdes de reais (normalmente, quando uma pessoa deve RS
100,00 no banco, ela ja fica preocupada; imagine dever trilndes de reais!!!? Haja
preocupagaolll). De acordo com informacdes do site do jornal Valor (<http://
www.valor.com.br/brasil/4192244/divida-publica-federal-total-sobe-078-r-2603-
trilnoes-em-julho>. Acesso em: 02 set. 2015), devido a sucessivos resultados de
déficit publico, em julho de 2015 o governo brasileiro atingiu uma divida de RS 2,6
trilndes (olha quantos zeros tem a nossa divida publica: RS 2.600.000.000.000!11).

é‘& Assimile

Déficit Publico e Divida Publica sdo conceitos diferentes. O primeiro é
um conceito de fluxo (pega um periodo especifico e calcula o resultado
publico dele), enquanto o segundo € um conceito de estogue (pega o
acumulado total de dividas do governo).
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Pesquise mais

Para mais informacdes sobre a evolucdo da divida publica brasileira,
acesse <nhttp://www.ocafezinho.com/2015/09/02/a-evolucao-da-divida-
publica-brasileira/>. Acesso em: 03 set. 2015.

Para entender o conceito de Razdo Divida/PIB, acesse <http://oglobo.
globo.com/economia/negocios/ajuste-juro-alto-podem-elevar-relacao-
entre-divida-publica-pib-dizem-analistas-16964009>. Acesso em: 03 set.
2015.

Mesmo com altissima divida publica, o governo ndo pode parar de ter gastos (a
maquina publica ndo pode parar, Nndo € mesmo?): 0s pagamentos dos funcionarios
publicos, a construcao de escolas, de hospitais, estradas etc., fazem parte das
obrigac¢des financeiras mensais do governo (obrigacdes que sdo pagas pelo
valor que o governo arrecada com tributos). Dessa forma, ao fazer politica fiscal,
O governo vai alterar o nivel de seus gastos e dos tributos cobrados, de acordo
com os objetivos que quer atingir. Tais politicas podem ser expansionistas (termo
utilizado porque geram expansao/aumento da producdo, da renda, e do emprego)
ou contracionistas (porque geram contragdo/diminuicdo da producéo, da renda,
e do emprego).

Quadro 3.7 — Politica fiscal

U3

Politica fiscal expansionista

e Como é feita? Governo aumenta gastos publicos e/ou diminui a tributacéo.

* Ojetivo: aumentar producgdo, emprego e renda do pais.

* Impactos sobre o resultado publico: tende a piorar esse resultado.

* Impactos sobre a Demanda Agregada: 1- se 0 governo gasta mais (por exemplo: compra mais
cadeiras para colocar nas escolas publicas), ele aumenta a demanda de bens/servicos no pais; e 2- se
0 governo diminui impostos, taxas e contribui¢cdes (tributos), sobra mais dinheiro (renda disponivel)
para as pessoas comprarem bens e servicos, o que também traz aumento de demanda.

* Impactos sobre a Producéo, Renda e Emprego: o aumento da demanda por bens e servicos no
pais traz aumento de producao, renda € emprego.

* Impactos sobre a inflagdo: como aumenta a demanda, os pregos tendem a subir (inflagdo). Se ha

um aumento de demanda por qualquer mercadoria (e a produgao dela ainda ndo aumentou), as

pessoas disputam "os poucos bens disponiveis’, aceitando pagar um pre¢o mais alto por eles.

Politicas macroecondémicas

159



U3

160

Politica fiscal contracionista

e Como é feita? Governo diminui gastos publicos e/ou aumenta a tributacéo.

¢ Objetivos: controlar a inflagdo e/ou melhorar o resultado publico.

® Impactos sobre o resultado publico: tende a melhorar esse resultado.

¢ Impactos sobre a Demanda Agregada: 1- se 0 governo gasta menos (por exemplo: compra menos
cadeiras para colocar nas escolas publicas), ele diminui a demanda de bens/servigos no pafs; e

2- se 0 governo aumenta impostos, taxas e contribui¢des (tributos), sobra menos dinheiro (renda
disponivel) para as pessoas comprarem bens e servigos, o que também traz diminuicdo na demanda.
® Impactos sobre a Producéo, Renda e Emprego: a diminuicao da demanda por bens e servigos no
pais traz queda na producao, renda e emprego.

¢ Impactos sobre a inflagdo: como diminui a demanda, os precos tendem a cair (ha um controle
sobre a inflagdo), pois se ha uma diminuicdo na demanda por qualguer mercadoria (e a produgao

dela ainda néo caiu), as empresas disputam "os poucos compradores interessados’, aceitando vender

POr UM pre¢o mais baixo.

Fonte: O autor (2015)

@ Reflita

Apesar da elevacdo de tributos ser uma ferramenta interessante para
melhorar o resultado publico, a elevacao dos tributos tem um limite (se
as pessoas/empresas de um pais ja estdo pagando um volume muito
grande de tributos, elevar os impostos existentes ou criar NOVos IMpPostos
pode fazer as pessoas/empresas aumentarem a sonegacgado fiscal (para
tentarem manter seu padréo de vida)). Em economia, esse conceito €
expresso pela curva de Laffer. Para mais informacdes, acesse: <http://
studiofiscaljusbrasil.com.br/artigos/116584992/qual-a-carga-tributaria-
ideal>. Acesso em: 03 set. 2015.

Também precisamos entender como o governo faz politica cambial e
comercial. Para isso, vocé deverd se lembrar dos conceitos de taxa de cambio
e regimes cambiais que ja lhe foi apresentado. Nao se lembra de nada? Um
remedinho para memoria nao faz mal para ninguem, viu? O remédio € voltar a
Secdo 1.4 do nosso livro, OK?

No regime de cambio flutuante (também chamado de Flexivel ou Livre), como
O proprio nome diz, a taxa de cambio pode flutuar (variar) livremente (sem a
intervencdo do governo). Neste regime cambial, apenas as transa¢cdes de mercado
interferem na taxa de cambio (o0 governo ndo faz intervencdes). Mas vocé deve
se perguntar: o que faz a taxa de cambio flutuante aumentar ou diminuir todo
dia? Para responder a essa pergunta, temos que pensar na moeda como uma
mercadoria qualquer (caneta, por exemplo). Se uma empresa produz 1 caneta
(ou seja, a oferta de caneta é de 1 unidade) e hd uma pessoa querendo comprar
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caneta (ou seja, a demanda por caneta ¢ de 1 unidade), ha uma negociacdo entre
o ofertante (vendedor) e o demandante (comprador) da caneta, e eles chegam a
um preco final de RS 2,00 (valor aleatorio para o exemplo) que seja interessante
tanto para o comprador como para o vendedor. Ja, se numa outra situacdo, a
empresa oferecer 1 unidade de caneta, mas duas pessoas quiserem comprar
(demanda) a caneta, a demanda por caneta (2 unidades) estara maior do que a
Oferta de caneta (1 unidade), e isto trard um aumento do preco da caneta (RS 3,00,
por exemplo), pois um dos compradores aceitara pagar mais por esta mercadoria
"escassa’. Estd acompanhando o raciocinio? E simples: sempre que a demanda de
uma mercadoria (que pode ser uma caneta ou uma moeda) subir além da oferta
desta mercadoria, seu preco subira (ou seja, quando ha aumento da demanda por
RS (reais), o preco do RS (real) sobe; e quando ha um aumento da demanda por
USS (ddlar), é o preco do USS (délar) que sobe). Para entender o que traz aumento
na demanda por Reais ou Dolares, vamos acompanhar os quadros 3.8 e 3.9:

Quadro 3.8: Cambio flutuante e fluxo de saida de dolares do pais l

O fluxo de saida de
dolares do pais acontece

quando o saldo do Uma pessoa no Brasil
Balanco de Pagamentos | qUEr compraruma Na troca dos reais por
esta deficitario (BP < 0). | mercadoria dos EUA Dolares, ha um aumento

(brasileiro quer importar). | e demanda por dolares,
Esse brasileiro tem reais | o que faz o preco do

no seu bolso, mas vai dolar subir (por exemplo:
pagar em Dolar por essa | se 3 taxa de cambio era
mercadoria. Dessa forma | RS 350 = USS 1,00, ela
devera trocar seus Reais [ muda para RS 3,55 =
por dolares (de acordo U$S 1.00). Dessa forma
com a taxa de cambio o real se desvaloriza
vigente). frente ao ddlar. Isso
barateia exportacdes (o
que auxilia 0 aumento
produtivo e de emprego
do pais) e encarece
importacoes.

Fonte: O autor (2015)
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O fluxo de entrada de
dolares do pais acontece
quando o saldo do

Balanco de Pagamentos
esta superavitario (BP > 0).

Quadro 3.9: Cambio flutuante e fluxo de entrada de dolares no pais

Um norte-americano
vem passar férias no
Brasil. Ao chegar aqui,
ele tem dolares no
bolso, mas para comprar
qualguer coisa N0 NOSsO
pais, precisara de Reais.
Dessa forma, ele devera
trocar seus dolares por
reais (de acordo com a
taxa de cambio vigente).

Fonte: O autor (2015)

Na troca dos dolares
por reais, ha um
aumento de demanda
por reais, o que faz o
preco do real subir (por
exemplo: se a taxa de
cambio era RS 3,50
= USS 1,00, ela muda
para RS 3,46 = USS
1,00). Dessa forma o
real se valoriza frente
ao dolar. Isso barateia
importacdes (o que
favorece o combate
inflacionario) e encarece
exportacoes.

Ainda sobre o assunto politica cambial e comercial, devemos estudar o cambio
fixo. Como o proprio nome diz, no regime de cambio fixo, a taxa de cambio é
sempre a mesma, em todos os dias. Neste tipo de regime cambial, © governo
(atraves do Banco Central) € o unico a determinar e manter a taxa de cambio.
Vocé deve se perguntar, mas como a taxa de cambio € mantida pelo governo? Os
guadros 3.10 e 3.11 vao responder a esse questionamento:
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Quadro 3.10 - Cambio fixo e fluxo de saida de dolares do pais

Exemplo: Uma pessoa
no Brasil quer comprar
uma mercadoria dos
EUA (brasileiro quer
importar). Esse brasileiro
tem reais no seu bolso,
mas vai pagar em dolar
por essa mercadoria.
Dessa forma, devera
trocar seus reais por
Dolares (de acordo
com a taxa de cambio
vigente).

Fonte: O autor (2015)

Na troca dos reais por
dolares, ha um aumento
de demanda por dolares,
o que faria o preco do
dolar subir. No entanto,
por termos Cambio Fixo,
a taxa de cambio ndo
pode ser alterada. Assim,
para ela ficar no mesmo
patamar, o BACEN ird
intervir nesse mercado.

Como ha aumento de
demanda por dolar,

o BACEN terd que
oferecer mais dolar
(retirado das reservas
internacionais do pals)
no mercado, para o
preco dessa moeda nao
subir (ndo é tao dificil: se
imaginarmos o mercado
de canetas, se houvesse
aumento de demanda
por essa mercadoria,
mas as empresas
produzissem mais (ou
seja, aumentassem

a oferta), o preco da
caneta ndo subiria).
Dessa forma, o governo
consegue manter a taxa
de cambio no patamar
fixado.
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Exemplo: Um norte-
americano vem passar
férias no Brasil. Ao
chegar aqui, ele tem
dolares no bolso, mas
para comprar qualquer
COisa NO NOSSO pais,
precisara de reais. Dessa
forma devera trocar seus
dolares por reais (de
acordo com a taxa de
cambio vigente).

Quadro 3.11 - Cambio fixo e fluxo de entrada de dolares do pais

Na troca dos dolares por
Reais, ha um aumento
de demanda por reais,
O que faria o prego da
nossa moeda subir. No
entanto, por termos
Cambio Fixo, a taxa de
cambio ndo pode ser
alterada. Assim, para
para ela ficar no mesmo
patamar, o BACEN ira
intervir nesse mercado.

Como ha aumento
de demanda por reais
("ninguém" quer o
Dolar), o BACEN tera
que oferecer mais

reais (comprar o dolar
excedente com reais) no
mercado, para o prego
dessa moeda nao subir.
Dessa forma, o governo
consegue manter a taxa

de cambio no patamar
fixado.

Fonte: O autor (2015)

Aluno, vocé sabia que os principais paises do mundo (o Brasil esta nesse grupo)
tém como Regime Cambial o Cambio Flutuante? No entanto, na maioria desses
paises (no Brasil, inclusive), esse Cambio Flutuante ndo é totalmente livre, ou seja,
em alguns momentos o governo se permite fazer intervencdes cambiais para,
forcadamente, valorizar ou desvalorizar a moeda nacional (esse Regime Cambial
€ chamado de Flutuagdo Suja). Mas por qual motivo, as vezes, 0s governos vao
contra o fundamento do cambio flutuante, fazendo tais intervengdes? O governo
faz essas intervencdes para fazer politica cambial e comercial: se quiser aumentar
a producao/emprego do pais, o governo pode forgcar uma desvalorizagdo da
moeda nacional; ja se quiser combater a inflagcdo, podera forcar a moeda nacional
a uma valorizagao.

O que se faz importante agora é entendermos como funciona a politica fiscal
num Regime de Cambio Flutuante (Modelo Mundell-Fleming ou IS-LM-BP), pois
a maioria dos paises adota esse cambio como Regime Cambial. Vamos entdo
entender todo esse processo, seguindo as etapas 1, 2, 3 e 4 (e suas respectivas
explicacdes nas caixas internas) do Quadro 3.127
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Quadro 3.12 - Politica fiscal expansionista com cambio flutuante (e livre mobilidade de
capital)

2- O aumento de renda
vai trazer um aumento
da taxa de juros na
economia.

1- Governo faz Politica
Fiscal Expansionista:
Aumenta Gasto Publico e/
ou Reduz Tributos)

4- A Valorizagdo da
moeda nacional, diminui
as Exportacdes do pais.

3- A elevagdo da taxa
de juros traz entrada
de capital estrangeiro
no Brasil (via Conta de
Capitais do BP).

Fonte: O autor (2015)

A conclusao da politica fiscal expansionista para paises com cambio flutuante e
gue elatemum efeito bem limitado (as vezes, até nulo), pois os aumentos produtivos
trazidos pela ampliagdo dos gastos publicos/reducdo dos tributos sdo eliminados
pela valorizacao da moeda nacional que diminui as exportagcdes (o governo estaria
comprando mais bens e servicos das nossas empresas, enguanto 0s outros paises
estariam comprando menos bens e servicos das nossas empresas).

. Pesquise mais

Para informacdes graficas sobre o Modelo IS-LM-BP, acesse <https://
fernandonogueiracosta.files.wordpress.com/2010/02/12-perfeita-
mobilidade-de-capital.pdf>.
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m Exemplificando

A politica fiscal de um pais é feita com:

a) Alteracao da taxa de cambio.

b) Alteracao da taxa de juros.

c) Compra/Venda de Titulos Publicos

d) Alteracdes nos gastos publicos e tributos.
e) Compra/Venda de Divisa.

Resposta correta: letra "d". Quando muda os gastos publicos e a tributacao,
0 governo faz politica fiscal.

@ Faca vocé mesmo

Pesquise quanto os brasileiros ja pagaram de imposto nesse ano,
acessando <http://www.impostometro.com.br/>. Acesso em: 03 set.
2015.

Sem medo de errar

Vocé conseguiu perceber como as politicas fiscal, cambial e comercial sdo
feitas, e como elas afetam diretamente a vida das pessoas?

De acordo com noticia do portal Globo.com <http://gl.globo.com/economia/
noticia/2015/06/dilma-sanciona-lei-que-altera-regras-do-seguro-desemprego-
com-vetos.html>. Acesso em: 3 set. 2015), o governo espera economizar pelo
menos RS 6,4 bilndes, em 2015, apenas por ter mudado as regras do seguro-
desemprego. Em outra noticia publicada pelo mesmo site <http://gl.globo.
com/economia/mercados/noticia/2015/03/fmi-diz-que-fragueza-do-real-e-
positiva-para-economia-brasileira20.ntml>. Acesso em: 3 set. 2015), o FMI vé a
desvalorizacdo do real frente ao dolar como positiva para a economia brasileira,
pois issO vai elevar nossas exportagdes, dando mais folego para as empresas
brasileiras que foram tao prejudicadas com a crise do Nosso mercado interno.

Nesse contexto, voltamos a situacao da funcionaria Flavia, da empresa Etanol
Brasil. Ela, que trabalha com exportacdes, pensava em fazer um intercambio nos
EUA para melhorar o seu inglés. Para conseguir dinheiro para esse proposito, ela
contava com a remuneragcao que ganharia com o seguro-desemprego, ja que
estava cumprindo aviso prévio. No entanto, o governo mudou as regras de quem
se beneficiaria com o sequro-desemprego, deixando Flavia sem a possibilidade de
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receber esse recurso. Para piorar a situagao dela, a moeda brasileira comecou a
se desvalorizar muito frente ao dolar, 0 que encareceu demais essa viagem. Para
ajudarmos Flavia a entender porque tais medidas foram feitas pelo governo, basta
lembrarmos dos objetivos que o governo tem ao fazer politica fiscal contracionista,
bem como os objetivos que ele tem ao deixar o Real se desvalorizar. Tudo € uma
questdo de politica econdmica, certo?

fr" Atencéao!
)

Se em algum momento, o governo quiser usar a taxa de cambio como
arma para controlar a inflacdo, ele tera que valorizar a moeda nacional.
Para estimular a economia produtivamente, o governo deve deixar nossa
moeda se desvalorizar.

Lembre-se

Além da politicas fiscal, cambial e comercial, © governo também tem em
mMaos a politica monetaria e a politica de rendas para atingir seus objetivos.

Avancando na pratica

Pratique mais!

Instrucédo

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situagdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com as de
seus colegas.

U3

Estrutura de andlise macroeconémica

Conhecer os conceitos introdutorios e fundamentos de
Macroeconomia, Agregados Econdmicos, Contabilidade
Social e Economia Monetaria.

1. Competéncia de fundamentos
de area.

Conhecer as politicas fiscal, cambial e comercial do governo,
2. Objetivos de aprendizagem bem como a maneira que o governo as utiliza para alcangar
seus objetivos.

, . Instrumentos de Politica Macroecondmica, Taxa de Cambio
3. Conteudos relacionados

e Regimes Cambiais.
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Apesar da crise econdmica que chegou no Brasil no final de
2014, a Rede Brasil Resort, instalada em Pernambuco, nao
tem do que reclamar. Em reportagem disponivel em <http:/
halldoturismo.com/2015/08/28/receita-dos-hoteis-brasileiros-
registra-dez-anos-de-crescimento/>. (Acesso em: 03 set.
2015), vé-se que o faturamento dos resorts no Brasil cresceu
33,4% em relacao ao ano anterior. Diante da desvalorizacdo
da moeda nacional vista em 2015, o gerente Ricardo, da Brasil
Resort, esta apreensivo com os rumos da politica cambial e
comercial brasileira, tendo duas grandes duvidas: quais serdo
0s impactos para o resort se a moeda nacional continuar
desvalorizada frente ao dolar; e quais impactos a Brasil

Resort teria se houvesse uma mudanga de politica cambial e
comercial que trouxesse uma valorizacéo da moeda nacional?

4. Descrigao da SP

Se a moeda nacional permanecer desvalorizada, as viagens
dos brasileiros para o exterior continuardo caras, fazendo
com que os turistas brasileiros procurem alternativas dentro
do Brasil (o que favorece a Brasil Resort). Turistas estrangeiros
tambem continuardo a procurar mais a Rede porque viajar
5. Resolucdo da SP para o Brasil continuara mais barato para eles. Caso hou-
vesse uma valorizacdo da nossa moeda, a Brasil Resorts teria
um impacto contrario a esse, ou seja, os turistas brasileiros
voltariam a cogitar fazer viagens internacionais, enquanto
que para os turistas estrangeiros, os precos de uma viagem
ao Brasil ndo seriam mais tao atraentes.

Lembre-se

Estudar e fazer as atividades propostas permitira um melhor entendimento
do tema desta Secdo 3.3, por isso, nao deixe de ler o Livro Didatico.

Para ajuda-lo na compreensao dos termos e conceitos, também podera
consultar um material complementar disponivelem <http://www.thecities.
com.br/Artigos/Brasil/Economia/Pol%sC3%ADtica_Econ%C3%B4mica/
Pol%C3%ADtica_Cambial/>. Acesso em: 03 set. 2015.

@ Faca vocé mesmo

Pesquise mais sobre Politica Fiscal em:

» Flevacdo de impostos nao vai ajudar, dizem empresarios
<https://www.youtube.com/watch?v=HDzW54vGIR4>. Acesso em: 03
set. 2015.

Pesquise mais sobre Politica Cambial em:
« Qual o Regime Cambial do Brasil? <https://www.youtube.com/
watch?v=YacouW5rnMQ>. Acesso em: 03 set. 2015.
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Faca valer a pena

1. Qual € o principal objetivo da politica fiscal expansionista?
a) Controlar a inflacéo.

b) Valorizar a moeda nacional.

c) Aumentar a produgao.

d) Reverter o déficit publico.

e) Desvalorizar a moeda nacional.

2. A politica fiscal contracionista:

a) Ajuda a combater a inflacdo.

b) Aumenta o Déficit Publico.

¢) Diminui a tributacao para pessoas e empresas.

)
)
d) Aumenta os gastos publicos.
e) Valoriza a moeda nacional.

3. No Cambio Fixo, quem determina a taxa de cambio do pais?
a) Apenas o mercado.

b) O mercado e o governo.

c) Apenas o governo.

d) O volume das exportacdes do pais.

e) O FMI.

4. No cambio fixo, quando ha um fluxo de saida de moeda estrangeira
do pais:

a) A moeda nacional vai se desvalorizar.

b) A moeda nacional vai se valorizar.

c) O governo vai comprar moeda estrangeira.
d) As exportacdes vao aumentar.

e) O governo vai vender moeda estrangeira.

Politicas macroecondmicas




5. Com cambio flutuante (e livre mobilidade de capital), a politica fiscal:
a) Traz diminuicdo da producao.

b) Nao consegue alterar a producao.

c) Traz controle inflacionario.

d) Traz aumento da produgao.

e) Deixa a taxa de juros maior do que o seu nivel inicial.

6. Explique a politica fiscal.

7. Explique as etapas que sdo cumpridas quando o governo faz politica
fiscal expansionista, com cambio flutuante e livre mobilidade de capital.

Politicas macroeconémicas




Secao 3.4

Politica monetaria e de rendas

Dialogo aberto

Ol&, aluno! Conseguiu entender a politica fiscal e a politica cambial? Tais assuntos
foram abordados na secao anterior. Assim, se restou alguma duvida, volte a pesquisar
o material que lhe foi disponibilizado e consulte sempre seu professor.

Estamos chegando ao final dessa unidade, em que abordamos o assunto "Politicas
Macroecondmicas’. Nesta ultima secao vamos focar a analise na politica monetaria (e
sua relacdo com a politica cambial do pais) e na politica de rendas. Vamos entender que
O governo promove a alteracdo da taxa de juros do pais quando controla a oferta de
moeda na economia. Vocé sabia que na historia recente do Brasil, nosso pais sempre
teve uma das maiores taxas de juros reais do mundo? Muitas vezes, a taxa de juros do
Brasil ficou na primeira colocagcao na corrida da maior taxa de juros mundial (nessa
competicdo, o Brasil foi medalha de ouro muitas vezes; ja nas Olimpiadas...) (<http://
exame.abril.com.br/economia/noticias/brasil-dispara-na-lideranca-dos-maiores-juros-
reais-do-mundo>. Acesso em: 3 set. 2015. Mas, vocé deve se perguntar se taxa de
juros alta € uma coisa boa ou uma coisa ruim. Sabe qual € a resposta? Depende. Se
vocé tiver uma divida e precisar pegar dinheiro emprestado (no cheque especial do
banco, por exemplo), 0s juros altos sdo péssimos para vocé. Ja se vocé ganhar RS 20
milhdes na Mega Sena e colocar esse dinheiro em uma aplicagdo que renda 0,7% ao
més (quanto maior a taxa de juros do pais, maior serd a remuneragao das aplicacdes
financeiras), vocé ganharia, apenas com juros, RS 140 mil todo més (nada mal, ndo é
mesmo?).

Vamos agora voltar nossos olhos sobre mais uma funcionaria da empresa Etanol
Brasil? Rosa é a vendedora mais experiente da empresa. Fazia alguns meses que ela
tentava fechar contrato com um grande cliente nacional, e, apos muita negociacao,
o esforco de Rosa foi recompensado: ela conseguiu finalizar as tratativas, com uma
venda que lhe rendeu RS 150 mil reais de comissdo. (Nossa, finalmente um funcionario
se deu bem na Etanol Brasil, hein?) Rosa estava radiante, pois pensava em aplicar o
dinheiro para ter uma renda extra na aposentadoria. Apos fazer algumas pesquisas, ela
decidiu que iria comprar titulos governamentais, afinal a remuneracao deles era muito
atraente para quem fosse deixar o dinheiro rendendo juros por tanto tempo. Como
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Rosa nao queria desperdicar nem um centavo que ganharia com os juros, ela teria
que fazer uma escolha importante: comprar titulos publicos que pagam uma taxa de
juros prefixada (aplicacao mais interessante se ela acha que a taxa de juros da economia
vai diminuir ao longo dos anos), ou comprar titulos publicos que pagam uma taxa
de juros pos-fixada (aplicacao mais interessante se ela acha que a taxa de juros da
economia vai aumentar ao longo dos anos). Como Rosa vai conseguir entender se o
governo estara mais propenso a aumentar ou a diminuir a taxa de juros do pais?

Aluno, cabe a vocé continuar a leitura para entender por quais motivos 0 governo
faz politica monetaria, e como essa politica vai alterar a taxa de juros da economia,
influenciando a vida de Rosa e de todas as pessoas e empresas do pais. Vamos
prosseguir, entdo? Maos a obral

Nao pode faltar

Aluno, vocé ja viu as politicas fiscal e cambial feitas pelo governo. Agora esta
na hora de entendermos a politica monetaria. A politica monetaria € feita quando
ha uma alteracao na quantidade ofertada de moeda na nacdo (que, por sua vez,
vai alterar a taxa basica de juros da economia, a chamada taxa de juros SELIC). De
acordo com o site do Banco Central do Brasil (<www.bcb.gov.br>. Acesso em: 3
set. 2015), determinar a quantidade de moeda (dinheiro) na economia € funcao do
Conselho Monetario Nacional (CMN), com participacdo do Banco Central do Brasil
(BACEN). O CMN (composto pelo Ministro da Fazenda, Ministro do Planejamento,
Orcamento e Gestdo, e pelo Presidente do Banco Central) se relne para planejar
as metas monetarias do pais, enquanto cabe ao Banco Central a conducao das
acOes para atingir essas metas. Para trazer mais informacdes para o Banco Central
conduzir suas acdes, existe o COPOM (Comité de Politica Monetaria), que €
uma reunido entre o presidente do Banco Central e seus diretores (chamado de
colegiado do BACEN) que analisa o relatorio da inflacdo e estabelece metas sobre
a taxa de juros SELIC do pais. Como isso funciona? Os membros que compdem
o CMN, por exemplo, estabelecem as metas inflacionarias do pais (vocé lembra
que estudamos esse assunto na secao 3.17), e sdo auxiliados por informacdes
determinadas pelo COPOM; enquanto que o Banco Central se responsabiliza
por conduzir e executar as agcdes da politica monetaria para atingir essas metas
(ou seja, enquanto o CMN planeja, o Banco Central executa). Ndo é tao dificil
entender. Imagine que vocé esteja querendo perder peso e faca uma consulta
a um endocrinologista. Esse médico (auxiliado por informacdes vindas de um
nutricionista e um professor de educacdao fisica) vai planejar uma maneira de vocé
perder “x” quilos em um meés (ele estabelece uma meta, assim como o CMN e
o COPOM). No entanto, o médico nao vai mudar a alimentacdo dele, nem vai
comecar a frequentar uma academia, pois a execucao desse plano deve ser feita
por vocé (assim como ao BACEN cabe a execucdo da politica monetaria para
atingir a meta proposta).
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! Pesquise mais

Para mais informacgdes sobre o COPOM, acesse <http://www4.bcb.gov.
br/pec/gci/port/focus/fag’%203-copom.pdf>. Acesso em: 05 set. 2015.

Ao determinar a quantidade de dinheiro que vai oferecer, o governo controla
o nivel da taxa de juros SELIC do pais. Nesse sentido, o Banco Central eleva a taxa
de juros (preco do dinheiro), enxugando (diminuindo) a oferta monetaria (quanto
mais escassa € a mercadoria (N0 caso aqui, a mercadoria € o dinheiro), maior € o
seu preco), e a reduz atuando de forma inversa.

No mercado da moeda, o estudo econdmico é feito em uma situacdo de
equilibrio monetario. Tal equilibrio é alcancado quando a Oferta de moeda
(controlada pelo BACEN) for igual a Demanda por moeda. Assim, se O governo
oferece mais moeda, ele devera estimular um aumento da demanda por moeda
para que o mercado monetario permaneca em equilibrio (e vice-versa). Vocé deve
estar se perguntando: como assim, aumentar a demanda por moeda? Existe alguma
situacao em que as pessoas nao querem moeda? Tem algum louco por ai que
rasga dinheiro ou ndo quer dinheiro? "Vocé esta me tirando, mano”? Calma, relaxa,
deixa eu te explicar. As pessoas podem fazer duas coisas com o dinheiro delas:
1- elas mesmas usam esse dinheiro (ou seja: vocé ganhou seu salario; pegou esse
dinheiro, e comprou alguma coisa), e vamos chamar essa situacao de “as pessoas
pdem o dinheiro no bolso delas mesmas”; ou 2- as pessoas pegam o dinheiro do
salario delas e emprestam, momentaneamente, esse dinheiro para outra pessoa,
empresa, ou governo usar (lembra que estudamos o mercado de titulos publicos
na secao 3.17 Quando uma pessoa compra um titulo publico, ela empresta por 10,
15 anos seu dinheiro ao governo). A Demanda por moeda do equilibrio monetario
refere-se ao dinheiro no bolso. Assim, quando ha um aumento de demanda por
moeda, queremos dizer que as pessoas estao querendo usar mais o dinheiro delas
(ndo estdo querendo emprestar dinheiro aoc governo, por exemplo); enquanto que a
diminuicao da demanda por moeda acontece quando as pessoas estao mantendo
menos dinheiro no proprio bolso (porque preferem empresta-lo ao governo, por
exemplo). Agora ficou claro?

Aluno, a proxima pergunta que vocé deve estar se fazendo é: o que vai me fazer
preferir manter meu dinheiro no bolso, ou emprestar meu dinheiro? A resposta é:
alteracdes na sua Renda e na taxa de juros da economia, conforme Quadro 3.13:
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Quadro 3.13: Motivos que alteram a demanda por moeda (no bolso)

Quanto maior a renda, maior a demanda por moeda no bolso

* Por qual motivo vocé quer ser promovido no seu trabalho? Facil: para ter um aumento de salario
(Renda). E 0 que vocé vai fazer com o dinheiro extra desse saldrio maior? Facil também: vocé vai
pegar o dinheiro e vai comprar mais bens e servicos. Entéo, se vocé teve um aumento de Renda, e

pegou mais dinheiro para vocé gastar, vocé demandou mais moeda (no bolso).

Quanto maior a taxa de juros da economia, menor a demanda por moeda no bolso

® Por qual motivo alguem ia preferir ndo usar seu proprio dinheiro, ou seja, por qual motivo alguéem
prefere emprestar dinheiro ao governo? Porque o governo esta trazendo para © emprestador um
estimulo vantajoso: a taxa de juros. Ou seja, se 0 governo aumenta a taxa de juros, vocé term um
estimulo maior a emprestar dinheiro para ele (mantendo menos dinheiro no seu proprio bolso, ou
seja, diminuindo a demanda por moeda no bolso). Ja se 0 governo diminui a taxa de juros, vocé néo
val ficar tao interessado em emprestar dinheiro para ele, preferindo manter o dinheiro no seu bolso.

Ou seja, taxa de juros alta diminui a demanda por moeda (no bolso), enquanto que taxa de juros

baixa, aumenta a demanda por moeda (no bolso).

Fonte: O autor (2015)

Vale ressaltar que ao fazer politica monetaria, 0 governo tem algumas metas
(objetivos) que quer alcancar. No quadro 3.14, vemos isso com mais clareza:

Quadro 3.14: Politica monetaria

Politica monetaria expansionista

e Como é feita? Governo aumenta a Oferta de Moeda. Para isso, ou o governo imprime (emite) mais
dinheiro, ou ele compra de volta os titulos publicos (passados 10 ou 15 anos que alguém comprou
um titulo publico, o governo tem que devolver este dinheiro ao comprador com o acréscimo de
juros, ou seja, quando o governo devolve o dinheiro+juros ao comprador, ele aumenta a quantidade
de moeda nesta economia, isto &, ele aumenta a Oferta de Moeda).

e Ojetivo: aumentar producao, emprego e renda do pais.

Impactos sobre a taxa de juros da economia: diminui a taxa de juros.

® Por que a taxa de juros diminui? Quando o governo aumenta a Oferta de Moeda, ele deve
estimular o aumento da demanda por moeda (no bolso) para © mercado monetario ficar equilibrado.
® Para aumentar a demanda por moeda (no bolso), o governo diminui a taxa de juros (isso faz as
pessoas comprarem menos titulos publicos, preferindo manter mais moeda no proprio bolso).

® Impactos sobre a Producéo, Renda e Emprego: a diminuicéo da taxa de juros faz as pessoas e as
empresas comprarem mais, estimulando o aumento da producgao.

* Impactos sobre a inflagdo: como as pessoas e as empresas querem comprar mais, 0S precos

tendem a subir (inflagao).
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Politica monetaria contracionista

e Como ¢ feita? Governo diminui a Oferta de Moeda. Para isso, 0 governo vende titulos publicos

(se 0 governo possui uma divida publica, ele pode financiar esta divida vendendo um papel (titulo
publico) pelo valor da divida que tem, ou seja, ao vender titulo publico, uma pessoa passa o dinheiro
ao governo e o governo da um titulo publico a ela, prometendo-lhe devolver o dinheiro em 10/15
anos com o acrescimo de juros. Assim, ao vender um titulo publico, o governo diminui a quantidade
de moeda (Oferta de Moeda) de uma economia, ja que o dinheiro do comprador do titulo deixa de
circular na economia).

* Objetivo: controlar a inflagéo.

® Impactos sobre a taxa de juros: aumenta a taxa de juros.

® Por que a taxa de juros aumenta? Quando o governo diminui a Oferta de Moeda, ele deve
estimular uma diminui¢do na demanda por moeda (no bolso) para 0 mercado monetario ficar
equilibrado. Para diminuir a demanda por moeda (no bolso), o governo aumenta a taxa de juros (isso
faz as pessoas comprarem mais titulos publicos, preferindo manter menos moeda no proprio bolso).
® Impactos sobre a Producéo, Renda e Emprego: a elevacao da taxa de juros faz as pessoas e as
empresas comprarem menos, desestimulando 0 aumento da produgao.

® Impactos sobre a inflagdo: como as pessoas e empresas querem comprar menos, 0S precos

tendem a cair (controle da inflagao).

Fonte: O autor (2015)

%% Assimile

Politica Monetaria Expansionista € feita com o objetivo de expandir
(aumentar) a Producéo, apesar de trazer aumento da inflacdo. Ja a Politica
Monetaria Contracionista € feita com o objetivo de controlar a inflacao,
mas traz diminuicdo (contracao) da producéo.

Aluno, como fizemos na secao anterior, agora € importante entendermos
como funciona a politica monetaria num Regime de Cambio Flutuante (Modelo
Mundell-Fleming ou IS-LM-BP), pois a maioria dos paises adota esse cambio como
Regime Cambial. Vamos entdo entender todo esse processo, seguindo as etapas 1,
2, 3 e 4 (e suas respectivas explicacdes nas caixas internas) do Quadro 3.157?
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Quadro 3.15 - Politica monetaria expansionista com cambio flutuante (e livre mobilidade
de capital)

1- Governo faz Politica
Monetaria Expansionista:
Emite moeda e/ou compra
de volta os Titulos Publicos.

2- A diminuicdo da taxa
de juros na economia
vai trazer dois efeitos: a)
aumento de Producdo
(Renda) , e b) Saida de
Capital Externo do pais.

3- Efeito 2: A Saida

de Capital Externo do

pais acontece porque
investidores financeiros vao
migrar seus investimentos
para paises que pagam
maiores juros por suas
aplicagdes.

4- A Desvalorizagao
da moeda nacional
aumenta as Exportacdes
do pais.

Fonte: O autor (2015)

A conclusédo da politica monetaria expansionista para paises com cambio
flutuante (e livre mobilidade de capital) € que ela consegue ampliar bastante a renda
(producao), pois além da diminuicdo da taxa de juros trazer aumento de consumo
(gasto das pessoas) e Investimento (gasto das empresas), que causam aumento
da producao, também havera um aumento das exportacdes (0 que aumenta mais
uma vez a producao) devido a desvalorizagao da moeda nacional.

Aluno, para finalizar, vamos falar um pouco sobre politica de rendas. Na Secao
3.2, vimos as politicas de precos minimos e maximos feitas pelo governo, bem
como os Programas de Transferéncia de Renda do Brasil. Agora, vamos aprender
sobre o assunto “politicas de precos maximos”, mais especificamente nos chamados
precos administrados? Vocé sabia que os precos de servigos telefénicos, derivados
de petroleo (gasolina e gas de cozinha), eletricidade, planos de saude, taxa de
agua e esgoto, e a maioria das tarifas de transporte publico sdo administrados?
Isso significa que o governo controla (estipula um preco maximo) os pregos de
muitos bens e servicos. Até ai, ndo ha nenhum problema, pois o0 governo pensa em
administrar esses precos para deixa-los mais acessiveis a toda a populagao do pais.
No entanto, a questdo que tem provocado muita discussao no Brasil refere-se a
maneira cComo esses precos administrados sao reajustados. Vocé sabia que a maior
parte dos bens e servicos que tem precos administrados é reajustada com base na
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inflacdo acumulada e também com base numa variagao cambial? De acordo com
um Relatorio do Banco Central do Brasil (<http://www4.bcb.gov.br/pec/gci/port/
focus/faq%205-pre%C3%A70s%20administrados .pdf>. Acesso em: 5 set. 2015), no
periodo de janeiro de 1995 até marco de 2015, os precos administrados foram
reajustados em 573,7%, enquanto que a inflacao média desse mesmo periodo ficou
em 314,7%, ou seja, 0s precos que sdo controlados pelo governo estdo subindo
mais do que 0s precos que ndo sao controlados pelo governo. Maluco isso, Nao
€ mesmo?

@ Reflita

Se o governo administra os precos de uma mercadoria em um preco
(maximo) que nao estd trazendo lucratividade para o empresario,
esse problema econdmico nao vai ter que ser solucionado em algum
momento? Para trazer esse assunto para a nossa realidade, pense na
recente situacao das empresas distribuidoras de energia elétrica no Brasil.
Para mais informacdes, acesse <http://zh.clicrbs.com.br/rs/noticias/
noticia/2015/02/aneel-aprova-aumento-de-ate-39-5-para-contas-de-
uz-4709047 html>.

m Exemplificando

A politica monetaria de um pais € feita com:

a) Estipulacao de precos maximos.

b) Alteracao dos gastos publicos.

c) Compra/Venda de Titulos Publicos e emissdo de moeda.
d) Alteracdes nos tributos.

e) Compra/Venda de Mercadorias.

Resposta correta: letra “c”. Quando altera a oferta de moeda (comprando/
vendendo titulos publicos e/ou emitindo moeda), o governo faz politica
monetaria.

@ Faca vocé mesmo

Pesquise como a taxa de juros SELIC do palis acaba determinando a
taxa de juros que 0s bancos cobram ao emprestar dinheiro para 0s seus
clientes, acessando <http://www.infomoney.com br/educacao/guias/
noticia/125180/entenda-que-como-selic-afeta-economia-brasileira-seu-
bolso>.
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Sem medo de errar

Vocé consequiu perceber como as politicas monetaria e cambial séo feitas, e
como elas afetam diretamente a vida das pessoas? Tambem entendeu como 0s
precos administrados no Brasil fazem parte da nossa politica de rendas?

De acordo com noticia do jornal Valor Econdmico (<http://www.valor.com.
br/carreira/3990076/brasileiros-gostariam-de-ter-se-preparado-melhor-para-
aposentadoria>. Acesso em: 5 set. 2015), a maioria dos brasileiros ndo conseguiu
poupar recursos suficientes para manter seu padrao de vida na aposentadoria. Uma
outra reportagem (<http://www.infonet.com.br/economia/ler.asp?id=171122>.
Acesso em: 5 set. 2015.) mostra que 57% da populacao brasileira ndo se prepara
para a aposentadoria, 0 gue significa que os cidadaos brasileiros ndo conseguem
poupar dinheiro suficiente para aproveitar os altos juros que sao pagos aos
poupadores nacionais.

Nesse contexto, voltamos a situacdo da funcionaria Rosa (da Etanol Brasil):
ela ganhou RS 150 mil reais de comissdo por uma venda que fez a um grande
cliente, e, preocupada com sua aposentaria, quer investir todo esse dinheiro em
titulos publicos que rendam para ela a maior remuneracdo possivel com juros.
Para isso, ela tem que escolher entre aplicar seu dinheiro em titulos que pagam
juros prefixados ou pos-fixados, e essa escolha dependera da expectativa que ela
tem sobre o que acontecera com a taxa de juros do pais. Assim, para conseguir
analisar se a taxa de juros do Brasil vai aumentar ou diminuir nos proximos anos
(maximizando seus ganhos com os titulos publicos), Rosa deve entender os
motivos que levam o governo a fazer a politica monetaria, de acordo com os
cenarios econdmicos que vao sendo apresentados para o Conselho Monetario
Nacional. Durante essa secao, vimos que as politicas monetarias expansionista e
contracionista sdo responsaveis para estimular a produg¢ao ou combater a inflagcdo
(respectivamente), e entender quais serdo 0s proximos objetivos do governo que
podem levar Rosa a maximizar seus ganhos com os papeis do governo.

((‘i Atenc3o!
)

Os titulos publicos sao apenas uma forma de uminvestidor fazer aplicacdes
financeiras. Existem diversas aplicagdes financeiras no mercado, cada uma
delas com suas particularidades de riscos, retornos, e prazos de caréncia.
O perfil de cada investidor (se ele € mais ou Menos Propenso ao risco,
ou se ele vai precisar retirar o dinheiro da aplicacao no curto prazo ou no
longo prazo) € que vai determinar qual € o melhor tipo de investimento
para cada um.
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Lembre-se

A politica monetaria pode ser feita em conjunto com qualquer outra

politica macroecondmica (fiscal, cambial e de rendas).

Avancando na pratica

Pratique mais!

Instrucao

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu transferindo seus conhecimentos para novas situacdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com as de

seus colegas.

Estrutura de analise macroeconémica

1. Competéncia de fundamentos
de area.

Conhecer os conceitos introdutdrios e fundamentos de
Macroeconomia, Agregados Econdmicos, Contabilidade
Social, Politicas Macroecondmicas e Economia Monetaria.

2. Objetivos de aprendizagem

Conhecer a politica monetaria e os precos administrados pela
politica de rendas. Entender como a taxa de juros é alterada
pela politica monetaria e o impacto dessa alteracao para as
pessoas e empresas do pais.

3. Conteudos relacionados

Mercado Monetario, Mercado de Titulos, Metas Inflacionarias,
Instrumentos de Politica Macroecondmica, Taxa de Cambio e
Regimes Cambiais.

4. Descricdo da SP

De acordo com reportagem disponivel em <http://www.
portaldaindustria.com.br/cni/imprensa/2015/02/1,56371/
cresce-numero-de-empresas-endividadas-mostra-pesquisa-
da-cni.html>. (Acesso em: 5 set. 2015), houve um crescimento
muito grande de empresas brasileiras que estdo endividadas.
Essa informagéo € preocupante, pois com a elevagdo da
taxa de juros da nossa economia, essas empresas teréo uma
dificuldade muito maior para quitarem suas dividas. O saldo
de beleza "Beleza do Brasil’ faz parte dessas empresas que se
endividaram recentemente, pois a Sra. Marcia, dona do saldo,
havia comprado varios equipamentos novos para modernizar
a empresa, pagando tudo com seu cartdo de crédito. Com a
crise econdmica do pals, suas clientes deixaram de frequentar
0 saldo semanalmente, aparecendo apenas de 15 em 15 dias,
o que fez a Sra. Marcia ndo conseguir pagar o valor da fatura
do cartdo de forma integral, incorrendo em altissimos juros. O
que a proprietaria da Beleza do Brasil pode fazer para conseguir
acabar com seu endividamento que néo para de crescer?
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Entre todas as formas de financiamento existentes, as taxas
de juros pagas por quem tem dividas no cartdo de credito
estdo entre as mais altas. De acordo com <http://gl.globo.
com/economia/seu-dinheiro/noticia/2015/06/taxa-de-juros-
do-cartao-de-credito-passa-de-300-ao-ano-mostra-anefac.
html>. (Acesso em: 6 set. 2015.), em maio de 2015, os juros
do cartéo de crédito estavam em 300% ao ano! Para tentar
acabar com esse endividamento, a Sra. Marcia pode tomar
algumas atitudes: 1- ligar para a Central do cartao para rene-
gociar a divida (o simples interesse em quitar a divida ja € um
5. Resolugédo da SP ponto a favor do devedor); 2- tentar parcelar a divida existente
em parcelas fixas e evitar fazer novos gastos no cartdo; 3-
caso a administradora do cartdo dé um bom desconto para
quitar a divida a vista, Marcia deve buscar um financiamento
com juros menores para viabilizar essa quitacdo (ela pega um
empreéstimo com juros menores, e quita a divida do cartdo
que apresenta juros maiores); e 4- aumentar © movimento
da empresa com promogdes criativas (pacotes (combo) de
manicure e corte; cartdo fidelidade que rende descontos apos
10 visitas ao saldo, por exemplo; indique uma amiga e ganhe
descontos etc)).

Lembre-se

Estudar e fazer as atividades propostas permitira um melhor entendimento
do tema desta secao 3.4, por isso, nao deixe de ler o Livro Didatico.

Para ajuda-lo na compreensao dos termos e conceitos, também podera
consultar um material complementar disponivel em <https://www.
youtube.com/watch?v=Dgj4OGTtITO>. Acesso em: 31 ago. 2015.

@ Faca vocé mesmo

Pesquise mais para saber sobre as ultimas resolucdes tomadas pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN):

» Resolucdes recentes do CMN
<https://www.bcb.gov.br/?CMNI10RES>. Acesso em: 31 ago. 2015.

Saiba mais sobre a politica monetaria:

« Politica Monetaria

<https://www.youtube.com/watch?v=bPt9xpkXfls>. Acesso em: 31 ago.
2015.
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Faca valer a pena

1. Qual é o principal objetivo da politica monetaria contracionista?
a) Controlar a inflacdo.
b) Controlar os gastos do governo.

d) Reverter o déficit publico.

)
c) Aumentar a producao.
)
e) Desvalorizar a moeda nacional.

2. A politica monetaria expansionista:

a) Ajuda a combater a inflacao.

b) Aumenta o déficit publico.

c) Diminui a tributacdo para pessoas e empresas.
d) Aumenta os gastos publicos.

e) Aumenta a produgao.

3. Por qual motivo o governo administra alguns precos na economia?
a) Para aumentar as exportacdes do pais.
b) Para diminuir a taxa de juros do pais.

c) Para dar a possibilidade de mais gente ter acesso a alguns bens e
Servigos.

d)
e) Para colocar um parametro para os gastos publicos.

Para agradar o FMI.

4. A demanda por moeda:

a) Aumenta com aumentos de renda e com aumentos dos juros.
b) Diminui com aumentos de renda.

c) Aumenta com o aumento dos juros.
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d) Aumenta com aumentos de renda e com diminui¢cdes dos juros.
e) Diminui com a diminui¢cdo dos juros.

5. Com cambio flutuante (e livre mobilidade de capital), a politica
monetaria expansionista:

a) Traz diminuicdo da producao.

b) Ndo consegue alterar a producao.
c) Traz controle inflacionario.

d) Traz aumento da producao.

e) Valoriza a moeda nacional.

6. Explique a politica monetaria.

7. Explique as etapas que sdo cumpridas quando o governo faz politica
monetaria expansionista, com cambio flutuante e livre mobilidade de
capital.
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Unidade 4

Economia monetaria

Convite ao estudo

Aluno, finalmente chegamos a ultima unidade da disciplina “Macroeconomia”.
A viagem foi longa, ndo € mesmo? Espero que tenha aprendido os conceitos
gerais da macroeconomia, bem como a forma de aplica-los no seu dia a dia,
pois a leitura precisa do ambiente econdmico € muito importante para a tomada
de decisao de qualquer gestor.

Nesta unidade de ensino, vocé tera a oportunidade de aprofundar seus
conhecimentos sobre a economia monetaria, entendendo as funcdes da
moeda, a criagcao de moeda bancaria e os papeis do Banco Central e dos
Bancos Comerciais. Para ajudar nessa trajetoria, os conceitos ja aprendidos
anteriormente relacionados a politica monetaria (oferta de moeda e demanda
por moeda) serdo fundamentais.

Na primeira secao, vocé devera assimilar a evolucao da moeda, as funcdes
da moeda e suas caracteristicas basicas. Na segunda secao, vamos entender
Como 0s bancos comerciais criam moeda Nnum processo conhecido como
multiplicador bancario. Nas terceira e quarta se¢des, aprenderemos sobre os
papeis (e fungdes) do Banco Central e dos Bancos Comerciais (respectivamente).
Nesta unidade, poderemos compreender as respostas que devem ser dadas
para questdes usuais que temos sobre a economia monetaria, tais como: o
dinheiro que tenho depositado No banco esta lastreado em alguma coisa?; se
depositamos nosso dinheiro No banco, por qual motivo os bancos ficam sem
dinheiro e decretam faléncia?; e por que © governo ndo imprime mais dinheiro,
tornando o pais mais rico?

Como toda a unidade esta focada no assunto ‘moeda’, preciso fazer a
seguinte pergunta: vocé sabe o que € moeda? De acordo com Vasconcellos
e Garcia (2011, p. 198), ‘moeda € um instrumento ou objeto aceito pela
coletividade para intermediar as transacdes econdmicas, para pagamento de
bens e servicos”. Dessa forma, moeda e dinheiro nao sao sinbnimos, ja que
o dinheiro € apenas um dos instrumentos que pode intermediar as relacdes
comerciais, ou seja, © dinheiro € um tipo de moeda.
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Secao 4.1

As funcdes das moedas no mundo globalizado

Dialogo aberto

Ol3, estudantel

Vamos dar inicio aos estudos desta quarta unidade conhecendo um pouco mais
sobre a economia monetaria. Assuntos como funcdes da moeda, criacao da moeda,
meios de pagamentos, funcdes do Banco Central, e fungdes dos bancos comerciais
serdo estudados em toda esta Unidade 4.

Vale destacar que, na historia, nem sempre existiu moeda para facilitar a vida das
pessoas. Nesse tempo longinquo, as compras e vendas eram feitas por troca direta de
mercadorias, chamada de escambo (uma pessoa trocava ovos por roupa, por exemplo).
Vocé consegue imaginar como era dificil as aquisicdes de mercadorias nessa €poca?
Hoje em dia, para comprarmos uma roupa, entramos numa loja de departamentos,
damos alguns pedacos de papel com duas assinaturas e alguns animais impressos, ou
entdo entregamos um pedaco de papel assinado por nos, com o nome de um banco
e pagamos pela mercadoria, certo? Mas por que a loja aceita o dinheiro ou © cheque,
sendo que eles sao papeis como qualguer outro que, por si proprios, Nao tém nenhum
valor? Ao final desta secdo, cabera a vocé entender a evolucdo da moeda ao longo
do tempo e quais sao as funcdes das moedas nos dias de hoje. Certamente, veremos
um assunto bastante interessante, afinal, quem nao gosta de dinheiro, nao € mesmo?
Vamos, entdo, dar uma contextualizada no assunto?

No Brasil, 0 setor de transporte é responsavel por 3,5% do PIB do pais (http://www.
setpesp.org.br/institucional.aspx?XD=10. Acesso em: 16 set. 2015). Quando falamos
em transporte no Brasil, sabe-se que temos uma predominancia muito grande do
transporte rodoviario. De acordo com o Sindicato das Empresas de Transportes
de Passageiros do Estado de Sdo Paulo — SETPESP (http://www.setpesp.org.br/
institucional.aspx?XD=10. Acesso em: 16 set. 2015), 92% das viagens terrestres que
acontecem no pais sao feitas com a utilizagao de onibus.

A empresa Transporte Brasil trabalha com transporte rodoviario de passageiros
em todo o Brasil, atendendo tanto a iniciativa privada como o setor publico (ela tem
contrato com varias prefeituras para fazer transporte de estudantes para as escolas
publicas). Ela faz viagens municipais, interestaduais, e internacionais, sendo regulada
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pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT). Como vive um bom
momento, a Transporte Brasil pensa em ampliar sua frota, ja que tem conseguido
fechar contratos grandes de concessdes de transporte publico municipal.

Mesmo com o bom momento, o Sr. Bruno, gerente geral da Transporte Brasil, esta
bastante preocupado, pois a Justica do Trabalho proibiu que os motoristas dos micro-
Onibus continuassem fazendo também o papel dos cobradores. Ou seja, ou o Sr. Bruno
adaptava todos os seus ‘carros” com catraca, e contratava funcionarios novos para
trabalharem como cobradores (mas isso mostrou-se inviavel, financeiramente, para a
empresa), ou ele teria de pensar em alguma alternativa para o motorista nao precisar
mais receber o valor da passagem de cada passageiro nos micro-onibus. Assim, o que
o Sr. Bruno pode fazer para que os motoristas nao precisem mais realizar as tarefas
tipicas de cobradores, ou seja, como 0s motoristas poderao fazer a moeda cumprir o
seu papel de meio de troca (nesse caso, o de pagar a passagem), sem precisar tocar
com suas proprias maos nela?

Agora € com vocé, aluno! Busque as explicacdes para as indagacdes do
Sr. Bruno. Ao final desta secdo, vocé conseguira entender todos os tipos de moeda
existentes, percebendo que existem muitas outras formas de se pagar uma conta,
aléem do dinheiro vivo em maos. Entdo, vamos prosseguir?

Nao pode faltar!

Nas sociedades primitivas, as pessoas eram autossuficientes, ou seja, elas produziam
tudo aquilo que necessitavam para sobreviver (a pessoa tinha de ser praticamente
um ninja, pois © mesmo individuo cacava, pescava, colhia frutos, fazia suas proprias
vestimentas, construia suas ferramentas rudimentares etc). Nas raras vezes que
precisavam de alguma mercadoria que nao conseguiam fazer sozinhos, os individuos
trocavam produtos por produtos (escambo).

No entanto, a medida que a divisdo do trabalho comecou a ser implementada e
apareceram os trabalhadores especialistas (cacadores, pescadores, artesaos, pastores,
ferramenteiros etc.), as pessoas ja nao faziam mais tudo aquilo que necessitavam para
sobreviver, tendo de recorrer frequentemente aos mercados, onde todos se reuniam
para trocar entre si 0s produtos que elaboravam. Mas tudo ainda era muito dificil:
se uma pessoa tinha porcos e quisesse trocar por cordeiros, para variar O cardapio
do almoco, por exemplo, e ela ndo fechasse negdcio com o criador de cordeiros
(porque esse sO queria trocar sua mercadoria por patos, por exemplo), isso iria atrasar
a vida do criador de porcos, nao é verdade? E a gente diz que hoje os homens vivem
estressados? Ninguém viveu naquela época para saber o que era estresse...

Assim, para facilitar essas trocas, surgiram as primeiras moedas. Inicialmente, as
moedas eram mercadorias quaisquer que teriam valor mesmao que nao fossem usadas
como moeda, as chamadas moedas-mercadorias. Gado, cereais, sal (vocé sabia que a
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palavra salario surgiu da quantidade de sal que os soldados romanos recebiam?), ouro
e prata sdo exemplos de mercadorias que foram usadas como moeda em algumas
sociedades antigas espalhadas pelo mundo.

@ Reflita

Vocé ja parou para pensar que nas prisdes o cigarro € utilizado como
moeda? Na economia particular e informal dos centros penitenciarios,
se um detento quiser um ténis, uma calca, um colchdo melhor, ele paga
por esses bens com macgos de cigarros (ou até sabonetes e envelopes).
Temos, assim, numa economia moderna em gue vivemaos, um exemplo
da antiga moeda-mercadoria.

A moeda-mercadoria facilitou as trocas porque viabilizou as vendas,
independentemente de o comprador ter um bem que interessasse ao vendedor.
No entanto, a maior parte das moedas-mercadorias continuava trazendo algumas
dificuldades de mercado, pois elas ndo tinham caracteristicas que sdo desejaveis para
qualquer moeda. No Quadro 4.1, podemos ver essas caracteristicas:

Quadro 4.1 — Caracteristicas (qualidades) da moeda

Fonte: Elaborado pelo autor (2015)

Seguindo o Quadro 4.1, como um boi (gado) seria indestrutivel? Por acaso, ele ndo
vai morrer em algum momento? Ou como um boi seria igual ao outro (caracteristica
da homogeneidade)? Como dividir o boi ao meio para pagar uma conta de valor
mais baixo (caracteristica da divisibilidade)? Como carregar um boi para cima e para
baixo para pagar as contas (caracteristica da facilidade de manuseio/transporte)? Se o
proprietario tivesse queimado o couro do boi para mostrar que o animal tinha dono,
como esse animal é transferivel? Conseguiu perceber como a moeda-mercadoria
ainda nao era tao pratica para viabilizar as trocas? Por isso, surge a moeda metalica
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(processo chamado de metalismo) para facilitar a vida das pessoas e das empresas.

Os metais foram os elementos que mais traziam consigo as caracteristicas
(qualidades) buscadas nas moedas, por isso eles passaram a ser utilizados como
moeda. Inicialmente, os metais eram pesados para a determinagdo do seu valor, mas
isso logo foi alterado com a cunhagem (impressdao na moeda do seu valor). Cobre,
bronze, ferro, prata e ouro foram utilizados na producao da moeda metalica.

Apesar de melhorar muito a maneira como as trocas eram realizadas (via moeda
metalica), o sistema monetario precisou se adaptar a novas situagdes que eram
apresentadas ao cenario das trocas. As moedas metalicas comecaram a trazer
dificuldades de transporte internacional (ja que os paises comegavam a se relacionar
mais comercialmente), tanto pelo peso da moeda como pelo risco de roubo (vocé ja
assistiu algum filme com algum pirata que estava atras das moedas de ouro levadas
nas embarcacdes?).

Assim, 0s comerciantes da época passaram a recorrer as casas de custodia
(instituicbes equiparadas aos bancos comerciais que temos hoje em dia) para
guardarem suas moedas metalicas. A coisa funcionava da seguinte maneira: quando
o0 dono da moeda metalica deixava seu recurso financeiro guardado no banco, ele
recebia um papel conhecido como certificado de deposito (que a pessoa tinha
de levar de volta ao banco para conseguir “sacar” sua moeda metalica). Assim, por
comodidade e seguranca, os proprietarios do certificado de depdsito comecaram a
usa-los (no lugar da moeda metalica) para a compra de mercadorias (ou seja, o dono do
certificado de depdsito o repassava para outra pessoa, e essa segunda pessoa poderia
sacar aquele valor em moeda metalica na casa de custodia). Surge, assim, um novo
tipo de moeda: a moeda-papel. Essa moeda-papel era totalmente conversivel (100%
lastreada) em moeda metalica, pois, para isso, bastava ao proprietario do certificado
bancario apresenta-lo ao banco.

Ao longo do tempo, o lastro tornou-se menor do que 100% (os donos das casas
de custodia perceberam que nem todos os detentores dos certificados de depositos
reconvertiam o certificado em moeda metalica ao mesmo tempo, 0 que trouxe a
possibilidade para os ‘banqueiros” emitirem empréstimos, com certificados sem
lastro), até que o sistema monetario evoluiu para a criacdo do papel-moeda (ou moeda
fiduciaria), em que as notas bancarias nao tinham lastro algum.

O poder publico (governo) ficou preocupado com essa falta de lastro do papel-
moeda e passou a regulamentar o poder de emissdo das notas bancarias (papel-
moeda), confiando a uma unica instituicao o direito a essa tarefa, fazendo surgir os
primeiros Bancos Centrais. Assim, o papel-moeda passou a ser aceito por forca de lei,
denominando-se moeda de curso forcado.

Pense comigo: por que um papel no qual vocé assina e diz valer RS 20,00 (por
exemplo) é diferente do papel que o governo assina e dizer valer RS 20,00? A resposta
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para essa pergunta € muito simples: porque todo mundo confia que o dinheiro
impresso pelo governo sera aceito em qualquer lugar do pais (a palavra fiducia que
aparece na moeda fiduciaria significa confiar), enquanto que apenas as pessoas que
conhecem vocé (e, as vezes, nem elas) poderiam aceitar um papel no qual vocé
escreveu e assinou seu nome, dizendo que ele valeria RS 20,00.

De acordo com o Quadro 4.2, vemos que surgem novas caracteristicas da moeda
que sao atreladas ao papel-moeda.

Quadro 4.2 — Novas caracteristicas do papel-moeda

Fonte: Elaborado pelo autor (2015)

A moeda continuou evoluindo, e o crescimento dos bancos comerciais trouxe
outro tipo de moeda: a moeda escritural (também chamada de moeda bancaria). A
moeda escritural recebe esse nome porque so existe na escrita (registro) contabil dos
bancos (lancamentos de débitos e créditos bancarios), ndo tendo uma existéncia fisica
(em cédula impressa). Criada pelos bancos comerciais, essa moeda corresponde aos
recursos que os clientes depositam nas instituicdes financeiras, e sua movimentacao e
feita por cheques ou ordens de pagamentos (transferéncia entre contas, DOCs bancarios,
etc.). Na Secdo 4.2, iremos aprofundar o entendimento sobre a moeda escritural.

%5" Assimile

Os bancos comerciais podem criar moeda escritural, Nno processo
chamado multiplicador bancario. Portanto, os bancos comerciais
conseguem aumentar a oferta de moeda (meios de pagamentos) num pas.
Assim, ao fazer politica monetaria, 0 governo precisara de instrumentos
para controlar a criacdo de moeda escritural feita nos bancos comerciais,
a fim de realizar politica monetaria, conforme veremos na Segao 4.2.
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Nao é interessante como, muitas vezes, nem tocamos em uma cedula para
realizarmos pagamentos e recebimentos financeiros? Hoje em dia, estdo aparecendo
formas modernas de movimentagdo de recursos, as chamadas moedas eletronicas (ou
e-cash). Elas ndo sao exatamente moedas, sendo apenas novas formas de viabilizacdo
de pagamentos e recebimentos. Essa moeda eletronica vai muito além dos cartdes
de crédito.

Vocé ja ouviu falar dos smart cards (cartdes inteligentes)? Os smart cards sao cartdes
de plastico (como os cartdes de crédito) com um chip (microprocessador) embutido
gue permitem um preé-pagamento de valores para a aquisicdo de bens e servigos.
Eles podem utilizar uma tecnologia que necessite de contato para finalizar o processo
(como acontece com os cartdes de vale-refeicdo, em que o cartao precisa ser inserido
num leitor), ou sem contato (como acontece com os Vales-Pedagio (como o "Sem
Parar” nas estradas), em que a aproximacao do cartdo transmite as informacdes por
antena a um receptor, para que haja a abertura da cancela, liberando a passagem do
veiculo).

Mas a evolucao nao para por ai: vocé ja ouviu falar do Google Wallet? Ele permite
usar 0s smartphones como cartdo de crédito. No Quadro 4.3, vemos 0s que 0s
telefones celulares ja faziam, em 2012, no Brasil, no que diz respeito as novas formas
de pagamento:

Quadro 4.3 — Celular como cartao de crédito

O QUE JAEXISTE NO BRASIL -
O celular Pagamento por SMS
virouum Olojista digita o nimero do telefone na maquina
cartao de cartéo. A operadora envia uma mensagem de
de texto ao cliente pedindo que ele confirme a compra
crédito Desvantagem: O processo de recebimento e envio

dos torpedos pode demorar de alguns segundos
até vérios minutos, dependendo da conexdo

OQUEVIRAUMDIA - 0 QUE CHEGA EM BREVE -2

Pagamem%n }?ja NFC

NFC (near-field communication)

No futuro, “'ﬁfé val %nder f:;[ar par significa “comunicagao por aproxi-
oseu apareiho que deseja fazerum macao”. O cliente aproxima o celular
pagamenta e posicionar a cimera em- i kv, s P ulas cobek:
butida em frente ao seu rosto para que sam"” via imei (um codigo individual

o celular analise seus sinais faciais que todos os aparelhos possuem)

Biometria

Desvantagem: Requer acesso a inter- Desvantagem: icta.
net banda larga e a smartphones com maé inviolévg? .g;g?ignéhggns‘;lvséf
grande capacidade de processamento hackear amaquina leitora e roubar

dados dos aparelhos dos clientes

Fontes: Amaldo Sima, doutor em
engenharia de produgdo, e Cielo

Fonte: Disponivel em: <http://www.istoe.com.br/reportagens/212334_DINHEIRO+DIGITAL>. Acesso em: 16 set. 2015.
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! Pesquise mais

Veja qual € a durabilidade de cada cédula no Brasil, bem como qual € o seu custo
de producdo, no link http://seudinheiro.ig.com.br/index.php/2010/02/03/
quanto-custam-as-cedulas-e-as-moedas/. Acesso em: 16 set. 2015.

Cabe ressaltar que toda essa evolucdo da moeda (e do sistema monetario), além
de facilitar a vida das pessoas, tinha como objetivo central fazer a moeda cumprir as
suas funcdes. Conforme o Quadro 4.4, existem 3 funcdes classicas da moeda, mas
podemos ampliar essa visdo com outras 3 funcdes mostradas no Quadro 4.5:

Quadro 4.4 — Funcdes classicas da moeda

Acontece quando o comprador passa moeda ao vendedor ao comprar
um bem/servigo. Quando entra em uma padaria, por exemplo, vocé esta
confiante que o local vai aceitar sua moeda em troca dos itens que sdo
vendidos ali.

E um padrio de medida que todos na economia usam para anunciar
precos. Se um suco custa RS 5,00 e uma bolacha custa RS 2,50, € correto
dizer que o suco custa 2 bolachas, mas nao fazemos dessa forma, pois
usamos a moeda (e ndo a bolacha) como unidade de precificagado.

Se ndo houver inflagdo, a moeda pode ser acumulada para a compra de
um bem/servigo no futuro. Assim, quando um vendedor aceita moeda
no presente, ele pode ficar com a moeda e tornar-se um comprador no
futuro.

Fonte: Elaborado pelo autor (2015)
Quadro 4.5 — Funcdes ampliadas da moeda

A palavra diferido significa adiado, prorrogado. Assim, a moeda € usada
para facilitar os pagamentos/recebimentos ao longo do tempo. Essa
funcdo, faz a moeda viabilizar o crédito e os adiantamentos financeiros.
Dessa forma, quando uma pessoa compra uma mercadoria para paga-la
no futuro, ela utilizard a moeda para cumprir com esse acordo.

A moeda tem a capacidade de liberar (por isso o termo liberatdrio) um
devedor de uma situagdo passiva (o Estado garante isso), ou seja, quando
alguéem tem uma divida e quita esse compromisso financeiro com a
moeda, a pessoa fica livre da situagao de devedora, em termos juridicos.
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Fonte: Elaborado pelo autor (2015)

Como pbdde ser visto pelos Quadros 4.4 e 4.5, a moeda tem muito mais funcdes
do que apenas a intermediacao das trocas. Vé-se, portanto, que, hoje em dia, a moeda
€ indispensavel em qualguer economia, sendo um assunto muito importante a ser
entendido por qualquer gestor.

Quando o gado era utilizado como moeda, qual das caracteristicas da
moeda ele conseguia preservar?

a) Transferibilidade.
b) Divisibilidade.

¢) Homogeneidade.
d) Aceitabilidade.

e) Indestrutibilidade.

Resposta correta: letra d). O gado so era usado como moeda porque era
aceito pela maioria das pessoas para tal finalidade.

Descubra quais requisitos minimos de qualidade que sao exigidos
para o Real poder circular na economia no link <http://www.bcb.gov.
br/?MECIRINADEQ> Acesso em: 16 set. 2015. Depois, veja quais sao
0s requisitos minimos de qualidade para o Euro poder circular no link
<https://www.ecb.europa.eu/euro/cashprof/cashhand/recycling/html/
fitness.pthtml> Acesso em: 16 set. 2015, e faca uma comparacao das
duas situacoes.
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Sem medo de errar

Vocé conseguiu perceber como a moeda evoluiu ao longo do tempo para facilitar a
vida das pessoas e para ser aprimorada no atendimento das suas funcoes?

Existem paises que querem acabar, num futuro muito proximo, com as moedas e
cédulas de dinheiro. Na Dinamarca, por exemplo, 0s pagamentos com cédulas e moedas
cairam 90% desde 1990 (http://economia.ig.com.br/2015-05-19/por-que-a-dinamarca-
quer-acabar-com-moedas-e-cedulas-de-dinheiro.html. Acesso em: 16 set. 2015).

Nesse contexto, voltamos a situacdo da empresa Transporte Brasil, em que o Sr.
Bruno, gerente geral da organizacdo, precisa achar uma alternativa para fazer com
que os motoristas dos seus micro-6nibus Ndo exercam mais tarefas caracteristicas dos
cobradores. Para isso, 0s pagamentos das passagens feitos com dinheiro “vivo” (cédulas
e moedas metdlicas) devem ser abolidos, e, se lembrarmos dos conceitos apresentados
sobre moedas eletronicas, vamos entender que o Sr. Bruno pode investir em tecnologia
nos micro-Gnibus, para que todos os seus “carros” (o Brasil inteiro) consigam aproveitar
as facilidades trazidas pelos smart cards, afinal de contas a moeda evoluiu (e continua
evoluindo) para trazer novas opgdes aos compradores e vendedores, Nao € mesmao?

ff{ Atencéo!
Y

Dinheiro e moeda ndo sao sinbnimos. Enquanto o dinheiro € uma forma de
moeda, a moeda tem um conceito mais amplo, pois abrange todos os ativos
que as pessoas usam para comprar bens e servicos de outras pessoas.

= Lembre-se

O Banco Central do pais tem como missdo a estabilidade do poder de
compra da moeda e a solidez do sistema financeiro.

Avancando na pratica

Pratique mais

Instrucao

Desaflamos vocé a praticar o que aprendeu, transferindo seus conhecimentos para novas situacdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com a de
seus colegas.

Economia Monetaria

U4

195



U4

Economia monetaria

Conhecer os conceitos introdutérios e fundamentos de
macroeconomia, agregados econdmicos, contabilidade
social e economia monetéaria.

1. Competéncia de fundamentos
de area.

Conhecer as fungdes da moeda atraveés da evolugdo historica

2. Objetivos de aprendizagem da moeda.

Mercado monetario, politica monetaria, Banco Central,

3. Conteudos relacionados L
bancos comerciais.

Em noticia do site da Revista Exame publicada em 17 de
agosto de 2015  (http://exame.abril.com br/economia/
noticias/inadimplencia-entre-consumidores-no-brasil-salta-
19-4-em-julho-aponta-serasa. Acesso em: 16 set. 2015), a
inadimpléncia no Brasil aumentou muito. Nesse contexto,
aparece o Sr. Wagner, que ¢ dono de uma automecanica
4. Descrigao da SP e tem muitos cheques que estédo sendo depositados, mas
que néo estédo sendo compensados por falta de fundos. Isso
esta comprometendo todo o fluxo de caixa dele, 0 que tem
atrapalhado sua capacidade de honrar seus COmMpromMissos
em curto prazo. Pensando nas fungdes da moeda e Nos
tipos de moeda, como o Sr. Wagner pode minimizar essa
nadimpléncia que atinge sua empresa?

Como vimos, a moeda tem como uma de suas fungdes ser
padrédo de pagamento diferido (a moeda € usada para facilitar
0s pagamentos/recebimentos ao longo do tempo), ou seja, a
automecanica do Sr. Wagner deveria comegar a fazer uso dessa
funcdo, exigindo dos seus clientes que eles pagassem a vista
pelos servicos da mecanica, bem como ele deveria comprar seus
5. Resolucgdo da SP Insumos (Gleos, pecas, lubrificantes etc) a prazo (para ter tempo de
conseguir receber pelos cheques sem fundo). Isso daria um félego
maior para ele no presente, trazendo uma maior possibilidade de
reversao do quadro atual Outra altemativa a ser pensada por ele
€ exigr que seus clientes paguem pelos servicos prestados com
dinheiro, cartdo de credito, ou cartdo de debito, pois isso diminuiria
(acabaria) o problema dos cheques sem fundo.

Lembre-se

Estudar e fazer as atividades propostas permitira um melhor entendimento do
tema desta Secdo 4.1, por isso, ndo deixe de ler o livro didatico.

Para gjuda-lo na compreensdo dos termos e conceitos, também podera
consultar materiais complementares disponiveis em:

A historia do dinheiro <https://www.youtube.com/watch?v=gh4VnOI1R6w>.
Acesso em: 16 set. 2015.
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@ Faca vocé mesmo

Entenda como funciona o fluxo de caixa e tenha uma planilha para
facilitar o seu planejamento financeiro no link <http://www.sebrae.
com.br/sites/PortalSebrae/artigos/VocsC3%AA-sabe-fazer-o-fluxo-de-
caixa-da-sua-empresa%3F>. Acesso em: 17 set. 2015.

Faca valer a penal!

1. Inicialmente, as trocas de mercadorias eram feitas pelo escambo, mas logo
surgiram as moedas-mercadorias. O que a moeda-mercadoria trouxe
como facilitador para as trocas?

a) Ela viabilizou as vendas, independentemente de o comprador ter um bem
que interessasse ao vendedor.

b) Ela permitiu um monopodlio para a sua emissao.

c) Ela fez com que as necessidades dos compradores e vendedores
deixassem de ser prioridade nas trocas.

d) Ela trouxe uma substituicdo a moeda-papel que exigia a custddia do
dinheiro.

e) Ela acabou com a necessidade do lastro.

2. Com relagao as caracteristicas do papel-moeda, o que significa a
inconversibilidade absoluta?

a) A quantidade de papel-moeda que € impressa nao tem um valor
correspondente guardado em ouro.

b) Apenas o governo do pais pode emitir sua moeda oficial.
c) Moedas de igual valor devem ser idénticas.

d) N&o ha garantia da transformacdo do papel-moeda em nenhum metal
(ou outra mercadoria).

e) A moeda ndo pode se deteriorar a medida que é usada/manuseada.
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As fungdes classicas da moeda abrangem:

a) padrao de magamento diferido; liberatoria; e instrumento de poder.
b) meio de troca; unidade de conta; e padrao de pagamento diferido.
C) meio de troca; reserva de valor e padrdo de pagamento diferido.

d) unidade de conta; reserva de valor; e padrao de pagamento diferido.

e) meio de troca; unidade de conta; e reserva de valor.

A funcdo “unidade de conta” da moeda corresponde:

a) a maneira como a moeda facilita 0s pagamentos/recebimentos ao longo
do tempo.

b) a possibilidade de a moeda ser acumulada para a compra de um bem/
servico no futuro.

c) a colocacdo dos precos dos bens/servicos em medidas monetarias.

d) a liberacéo juridica que a moeda traz a uma pessoa quando ela quita uma
divida.

e) a unificacdo dos registros contabeis (contas) que ela permitiu.

Hoje em dia, a moeda escritural:

a) pode ser totalmente convertida em ouro.

b) ndo tem uma existéncia fisica.

c) corresponde as transacoes que acontecem entre 0s bancos.
d) corresponde as cédulas que as pessoas carregam consigo.

e) so pode ser movimentada pelos smart cards.

Como se deu a evolucao da moeda-papel em papel-moeda?

Explique as funcdes da moeda.
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Secao 4.2

Oferta e demanda de moedas
e meios de pagamentos

DIALOGO ABERTO

Ol&, aluno! Conseguiu entender os conceitos de evolugdo dos tipos de moeda,
fungdes e caracteristicas da moeda? Tais assuntos foram abordados na se¢ao anterior.
Assim, se restou alguma duvida, volte a pesquisar 0 material que lhe foi disponibilizado.

Nesta secdo, vamos ver que ndo € apenas o governo que tem poder para aumentar
ou reduzir a quantidade de moeda no pais, j@ que 0s bancos comerciais tambéem
conseguem fazer isso, por meio de um processo chamado de multiplicador bancario
(ou multiplicador da base monetaria ou multiplicador monetario), no qual ha aumento
da moeda escritural. Vocé ja parou para pensar o que faz os bancos comerciais
terem lucro? Apesar de parecer absurdo, 0s bancos comerciais usam o seu ‘suado
dinheirinho” para obter lucro. De que forma? Eles pegam parte do dinheiro que vocé
depositou na sua conta e emprestam para outra pessoa, cobrando juros por essa
transacao. Ainda esta confuso? Imagine que vocé esta na praia e queira entrar no mar.
Antes de ir para a agua, vocé pede para um amigo guardar o seu dinheiro até vocé
voltar e, enquanto vocé esta curtindo as ondas, ele pega o seu dinheiro, empresta para
alguém e ganha juros com isso. Quando vocé voltar do mar, seu amigo te devolve o
seu dinheiro, enquanto ele fica com os recursos financeiros dos juros. Bingo! Essa e
forma que os bancos trabalham!

Vamos ver a influéncia que 0s bancos comerciais tém sobre o cotidiano das
empresas? O Sr. Rogério é gerente financeiro da Transporte Brasil. Ele serda o
responsavel pela compra de novos onibus para a organizagao, pois a empresa acabou
de fechar contratos de concessdes de transporte publico municipal. Por ser um
investimento muito grande, o Sr. Rogério precisara viabilizar um financiamento junto a
bancos comerciais para a aquisicao dos novos “carros”. No entanto, o Sr. Rogério esta
preocupado com uma informacao, ainda nao confirmada, que vem sendo ventilada
nas redes sociais: 0 governo podera voltar a confiscar a Caderneta de Poupanca dos
brasileiros (como aconteceu em 1990, no governo do presidente Collor). Esse rumor
esta levando algumas pessoas a sacarem seus recursos financeiros depositados nos
Bancos Comerciais (tanto das Cadernetas de Poupancas como das Contas Correntes),
e 0 Sr. Rogério tem a seguinte duvida: essa retirada de dinheiro dos Bancos Comerciais
podera atrapalhar o financiamento que ele precisa viabilizar para a Transporte Brasil?
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Caro aluno, cabe a vocé continuar a leitura para saber se o saque, em massa,
que as pessoas estao fazendo para se prevenirem contra o possivel confisco, podera
prejudicar o financiamento dos novos onibus que o Sr. Rogério precisa viabilizar. Ao
final desta se¢do, vocé conseguira entender quais variaveis influenciam a criacao de
moeda escritural, num processo que envolve a concessao de empréstimos feitos
pelos bancos comerciais. Vamos prosseguir, entdo? Mdos a obral

Nao pode faltar!

Vocé ja viu que o mercado monetario esta equilibrado no momento em que a oferta
de moeda € igual a demanda por moeda. Quando o governo faz politica monetaria
expansionista, ele amplia a oferta de moeda (o que traz uma redugdo da taxa de juros
basica da economia), aumentando a producao (e o emprego do pais), mas causando
inflacdo, enquanto que, quando o governo faz politica monetaria contracionista, ele
diminuia oferta de moeda (0 que traz um aumento da taxa basica de juros da economia),
diminuindo a producgao (e o emprego), mas ajudando no combate inflacionario.
Vimos também que a demanda por moeda aumenta com aumentos na renda, mas
diminui com aumentos dos juros. Lembre-se que essa demanda por moeda se refere
a moeda das pessoas que elas mesmas querem usar (demanda por moeda no bolso),
ja que todos tém a opgdo de usar seu proprio dinheiro, ou empresta-lo a alguém (em
troca de juros). Nesse contexto, faltou explicar os motivos que levam as pessoas a
demandarem moeda (no bolso). No Quadro 4.6, temos a explicagdo disso:

Quadro 4.6 — Motivos para as pessoas demandarem moeda (no bolso)

As pessoas demandam moeda (no bolso) para suas transagcdes didrias, ou seja,
as pessoas precisam ficar com moeda com elas mesmas para comprarem
alimento, combustivel, roupa etc. A demanda por moeda para transagao surge
da falta de coincidéncia do momento em que alguém recebe a moeda e que

a utiliza para comprar bens e servicos, ou seja, as pessoas Nao estdo prestes a
receber um dinheiro No exato momento em que precisam pagar por uma coisa
€, por isso, elas mantém alguma moeda disponivel entre os seus recebimentos.

Esse motivo estd intimamente relacionado com a renda (quanto maior a renda,
mais dinheiro para comprar bens e servicos as pessoas vao requerer).

As pessoas demandam moeda para terem recursos financeiros disponiveis
quando situacdes imprevistas aparecem, ou quando ocorrem atrasos em
recebimentos esperados. As pessoas Nao sabem exatamente quanto receberdo
nas proximas semanas nem quiais gastos ocorrerao nesse periodo. Sera que o
pneu do carro vai furar e precisarei pagar um borracheiro? E se eu ficar doente,
COMO eu vou comprar medicamentos?

Esse motivo também estd intimamente relacionado com a renda (quanto maior
a renda, mais dinheiro para comprar bens e servicos as pessoas vao requerer).
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Os investidores devem deixar moeda no bolso (demandar moeda) para fazer
algum novo negocio que se apresenta como muito rentavel. Se o investidor
tem um dinheiro aplicado em um investimento que tem uma caréncia minima
(o dinheiro, obrigatoriamente, precisa ficar aplicado por X" meses para que
comece a render juros) e aparece uma oportunidade de investir em agdes que
se mostram muito rentaveis, por exemplo, ele sO conseguira aproveitar essa
oportunidade de investimento se tiver dinheiro no bolso (j& que ndo podera tirar
o dinheiro aplicado em um produto financeiro que N3o cumpriu sua caréncia
minima).

Este motivo especulacao estd intimamente relacionado com a taxa de juros
(quanto maior a taxa de juros, menor sera a demanda por moeda (no bolso).

Fonte: Adaptado de Dornbusch et al. (2013)

Com o Quadro 4.6, podemos completar o assunto estudado na Secao 3.4, da seguinte
forma: aumentos narenda e reducdes da taxa de juros basica da economia trazemaumento
na demanda por moeda no bolso (e as pessoas demandardo mais moeda pelos 3 motivos
citados no Quadro 4.6), enquanto que diminuicdes Na renda e aumentos na taxa de juros
trazem diminui¢cdo na demanda por moeda No bolso (e as pessoas demandardo menos
moeda pelos 3 motivos citados no Quadro 4.6). Vale lembrar que a alteragdo da demanda
por moeda deve acompanhar a mudanca na oferta de moeda (politica monetaria), para
manter o mercado monetario sempre equilibrado.

Nesse ponto, podemos fazer a seguinte indagacao: se existem meios de se provocar
uma alteracao na demanda por moeda, quando o governo altera a oferta da mesma, por
gue o pais Ndo imprime um monte de Mmoeda (aumenta a oferta de moeda) e distribui
para aqueles mais pobres? Boa pergunta, hein! Vamos entender o motivo que o governo,
infelizmente, ndo pode fazer isso, atraves do entendimento da teoria quantitativa da moeda
(TQM).

Ateoria quantitativa da moeda (também chamada de equacado das trocas) foi formulada
para responder a seguinte pergunta: qual € a quantidade de moeda que o governo deve
oferecer (oferta de moeda) para que exista moda suficiente para a aquisicao de todos
0s bens e servicos disponiveis na economia? Ou seja, quanto “dinheiro” o governo deve
imprimir para nao faltar nem sobrar moeda para comprar aquilo que foi ja produzido? A
resposta a essa pergunta é feita com base em uma analise sobre a equacao das trocas.

Equacado das trocas: MxV =PxY
Onde: M = Oferta de moeda (quanto de moeda é ofertado na economia)

V = Velocidade de circulagdo da moeda (quantas vezes a mesma cedula € utilizada
na economia)

P = Nivel medio de precos

Y = Quantidade total produzida de bens e servicos
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Para entendermos como funciona a equacao das trocas (TQM), vamos fazer um
exemplo bem pratico? Imaginemos que a producao total de um pais se restrinja a apenas
1 unidade da mercadoria A, e 1 unidade da mercadoria B, sendo que tanto a mercadoria A
como a mercadoria B sdo vendidas por RS 10,00 cada uma. Se, a partir dessas informacoes,
pensarmos quanto dinheiro o pais deve imprimir para que tenhamaos dinheiro suficiente
para comprar tanto a mercadoria A como a mercadoria B, parece simples de enxergar que
o governo deveria ofertar RS 20,00 em moeda (RS 10,00 para comprar A e mais RS 10,00
para comprar B), certo? Errado. Como assim errado?

Vamos supor que Jodo tenha RS 10,00 no bolso e queira comprar a mercadoria A de
Paulo: ele passa RS 10,00 a Paulo e recebe, em troca, a mercadoria A. Agora, Paulo pega
os mesmos RS 10,00 recebidos e vai até a loja de André comprar a mercadoria B: ele
passa RS 10,00 a André e recebe, em troca, o bem B. Viu? Nessa situacdo, se o governo
tivesse imprimido “apenas’ RS 10,00, o dinheiro teria sido suficiente para comprar todas as
mercadorias disponiveis nessa economia.

Por que isso acontece? Porgue a mesma moeda (cédula) € usada varias vezes (e nao
apenas uma unica vez), e isso determina a velocidade de circulacdo da moeda. Assim, se
lancarmos esses ultimos dados na equacac das trocas, veriamos que, nesse caso, o valor
da oferta de moeda (M) necessario para comprar tudo o que o pais produziu seria de RS
10,00, pois:

Mx2 =R$ 10,00 x2
(?) (A moeda circulou (Nivel meédio de (Quantidade total
duas vezes: uma, da precos: RS 10,00 de A produzida: 1de A
mao de Jodo para a de mais RS 10,00 de B dividido mais1de B =2)
Paulo; e outra, da mao por 2 mercadorias)

de Paulo para André)

Vale ressaltar que, para 0os economistas classicos, dois componentes da formula da
equacao das trocas sao assumidos como valores constantes: a velocidade de circulacao
da moeda (no curto prazo, mantidas as mesmas circunstancias, nao ha motivo para a
velocidade de circulacao da moeda ser alterada) e a quantidade total produzida (para os
classicos, a producdo (renda) sempre esta no ponto de pleno emprego). Dessa forma, se
V e P sdo constantes, toda vez que o governo aumenta a oferta de moeda (M), ele traz
um aumento do nivel médio de precos (P). E ai, conseguiu entender qual € o motivo do
governo ndo sair imprimindo dinheiro para distribuir aos mais pobres? O “excesso” de
oferta de moeda causa inflacao!

! Pesquise mais

Para mais informacdes sobre a renda de pleno emprego (trazida pelos
cléssicos), acesse: <http://www.eumed.net/ce/2013/keyneshtml>. Acesso
em: 21 set. 2015.
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Chegou a hora de entendermos que o conceito de moeda vai muito além do dinheiro
e das moedas metdlicas que temos em nossas carteiras. Quando falamos em moeda,
devemos ter em mente os chamados agregados monetarios (moedas e quase moedas),
que representam os recursos financeiros que temos de forma fisica (cédulas e moedas
bancarias), bem como qualquer aplicacdo financeira que alguém possua. Assim, a moeda
vai compreender: o dinheiro que temos na carteira, 0s depositos que fazemos numa conta
corrente, 0s recursos que deixamos na caderneta de poupanga, as aplicacdes financeiras
que fazemos em titulos publicos e privados, além das aplicacdes em fundos de renda fixa.

Esses ativos monetarios sao classificados pelas siglas M1, M2, M3 e M4 que podem ser mais
bem compreendidos no link <https://www.bcb.gov.br/ftp/infecon/NM-MeiosPagAmplp.
pdf> Acesso em: 23 set. 2015. Dessa forma, quando ha um aumento da quantidade ofertada
de qualquer moeda (dinheiro vivo mais aplicacdes financeiras), a inflacao vai subir, de acordo
coma TQM. Mas nao é so o Banco Central que consegue alterar a quantidade de moeda em
uma economia, Pois 0s bancos comerciais tambem conseguem fazer isso, pelo processo
chamado de multiplicador bancario, conforme Tabela 4.1

Tabela 4.1 — Criagdo de moeda escritural: o multiplicador bancario

U4

Cliente de Depésito .

Encaixe Total fons Drenagem Novo
um Banco Conta (33%) Empréstimo 7%) Deposito
Comercial Corrente ° ° P
Professor RS 1.000,00 RS 330,00 RS 670,00 R$ 70,00 RS 600,00

Loja X R$ 600,00 RS 198,00 R$ 402,00 RS 42,00 RS 360,00
Loja W RS 360,00 RS 118,80
Total até aqui | RS 1.960,00 RS 646,80

Fonte: Elaborado pelo autor (2015)

Vamos entender o multiplicador bancario apresentado na Tabela 4.1? Para isso, vamos
supor gue o governo imprimiu RS 1.000,00 em cédulas e pagou o professor. Ele foi até um
banco comercial qualquer e depositou os RS 1.000,00 na conta corrente dele. Para obter
lucro, © banco vai emprestar o dinheiro depositado pelo professor, cobrando juros por isso.
Mas serd que o banco pode emprestar todo o dinheiro (RS 1.000,00) que foi depositado?

N&o, pois ele precisa manter uma parte do dinheiro guardada para disponibilizar para os
saques dos seus clientes (o percentual do dinheiro depositado que o banco comercial ndo
vai emprestar (vai deixar guardado) € chamado de encaixe total). No nosso exemplo, dos RS
1.000,00 depositados pelo professor, o banco guarda 33% (encaixe total), ou seja, RS 330,00.
Os RS 670,00 restantes (que € a diferenca de RS 1.000,00 depositados menos os RS 330,00
guardados) o banco vai emprestar para um cliente qualquer (que vamos chamar de cliente K),
que precisa de RS 670,00 naguele momento.

Mas o que o cliente K vai fazer com os RS 670,00 que ele pegou emprestado (afinal, ndo
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pegamos dinheiro emprestado para colocar debaixo do colchdo, ndo é mesmo)? Ele vai
pagar uma parcela do camé que fez na Loja X, e que vencia naquela data, ou seja, os RS 670,00
acabaram de ser entregues para o cliente K, mas ja foram repassados para a Loja X. A Loja X
pode pegar todo o valor recebido (RS 670,00) e depositar na conta corrente que possui em
um banco? Claro que pode! No entanto, ela pode pegar uma parte do dinheiro que recebeu
e n3o depositar (a loja pode deixar uma parte do dinheiro recebido para troco, por exemplo).

Esse percentual do dinheiro que as pessoas e empresas recebem e Nao colocam nos
bancos & chamado de drenagem. No nosso exemplo, dos RS 670,00 recebidos pela Loja X,
ela "deixou para troco” RS 70,00 (a drenagem € calculada sobre o valor que iniciou o processo:
RS 1.000,00 x 7%) e, portanto, depositou a diferenca que & RS 600,00. Assim, surge urm novo
cliente no banco comercial (Loja X) que depositou RS 600,00. Em cima desses RS 600,00
¢ feito todo o processo novamente: 33% sdo guardados no caixa do banco comercial (RS
198,00), e a diferenca (RS 402,00) € emprestada para o cliente K (ou outro cliente). O cliente
K pega o dinheiro que recebeu do empréstimo (RS 402,00) para pagar a Loja W, e dos RS
402,00 que a Loja W recebeu, RS 42,00 ficam no caixa da empresa para troco e RS 360,00
sd0 depositados. Sobre os RS 360,00, acontece 0 mesmo processo...

Veja que interessante: o governo imprimiu RS 1.000,00 em cédulas; no entanto, se
o professor for ao banco ele tem direito a sacar RS 1.000,00, se a Loja X for ao banco ela
tera direito a sacar RS 600,00, enquanto a Loja W tern direito ao saque de RS 360,00. Como
assim? O governo imprimiu “so" RS 1.000,00, mas os clientes bancarios tém direito de receber
RS 1.960,00 do banco? Isso mesmol Fisicamente (em cédulas e moedas metdlicas), essa
economia tem RS 1.000,00 impressos, mas os meios de pagamentos somam RS 1.960,00!
Essa moeda “extra” que apareceu € a chamada moeda escritural (que sb existe na escrita
contabil dos bancos), e foi criada por esse processo bancario (de depdsitos, empréstimos e
novos depositos) chamado de mulltiplicador bancario.

é‘% Assimile

Oencaixe totalserd asoma do encaixe obrigatorio (taxa de compulsorio) com
0 encaixe voluntario. A taxa de compulsorio € um percentual minimo (do
deposito recebido) que os bancos comerciais precisam, obrigatoriamente,
guardar. Ela é estipulada pelo Banco Central para garantir que os bancos
comerciais tenham recursos suficientes para disponibilizarem aos seus
clientes (inclusive, tais recursos ficam recolhidos no caixa do Banco
Central). J& o encaixe voluntario ¢ o percentual que o banco comercial
guarda (em seu proprio caixa), acima da taxa de compulsorio (se a taxa
de compulsorio estipulada pelo governo for de 45%, e o banco comercial
guardar 53% do valor dos depdsitos recebidos, por exemplo, significa que
o Encaixe Voluntario € 8% (53% menos 45%)). O encaixe voluntario tende a
aumentar em momentos em que 0s bancos comerciais preveem gue mais
clientes vao fazer saques das suas contas.
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@ Reflita

Se vocé recebesse o seu salario em dinheiro (cédula em cima de cédula), vocé
pegaria todo o recurso e depositaria na conta corrente do banco, ou sera que
ja pegaria uma parte dele para comprar alguma coisa? Muito provavelmente,
parte do dinheiro que vocé recebeu, seria usado antes de vocé deposita-lo.
Isso e drenagem (parte do dinheiro que as pessoas e empresas recebem, que
acaba ndo indo para os bancos, em forma de depositos).

Dessa forma, conseguimos ver que os bancos comerciais conseguem alterar a
quantidade de moeda da economia. Isso significa dizer que, se for criada muita moeda
escritural na economia, teremos inflagdo (de acordo com a TQM)? Exatamente!l Mas,
COMO O governo vai conseguir controlar a criacao de moeda escritural? Simples: € o
governo que estipula a taxa de compulsoriolll Dessa forma, se ele aumentar a taxa de
compulsorio (0 que faz o encaixe total aumentar), menos moeda escritural sera criada
(vejaisso na Tabela 4.2: quando aumentamos o encaixe total de 33% para 55%, o total de
dinheiro que aparece como novos depdsitos € menor, ou seja, menos moeda escritural
é criada), ou seja, aumentando a taxa de compulsoério, o governo faz politica monetaria
contracionista. Ja, se o governo diminuir a taxa de compulsorio, mais moeda escritural
sera criada, e isso € uma situacao de politica monetaria expansionista.

Tabela 4.2 — O multiplicador bancario com aumento da taxa de compulsorio: reducao da
criacao de moeda escritural

Cliente de Depésito .

Encaixe Total foes Drenagem Novo
um Banco Conta (55%) Empréstimo 7%) Deposito
Comercial Corrente ° ° P
Professor RS 1.000,00 RS 550,00 RS 450,00 RS 70,00 RS 380,00

Loja X RS 380,00 RS 209,00 RS 171,00 RS 26,60 RS 144,40
Loja W RS 144,40 RS 79,42
Total até aqui | RS 1.524,40 RS 838,42

Fonte: Elaborado pelo autor (2015)

Esse assunto € bem interessante, ndo € mesmo? Vale ressaltar gue o governo tambem
pode alterar a taxa de redesconto para fazer politica monetaria. A taxa de redesconto € a
taxa de juros que o Banco Central cobra ao emprestar dinheiro aos bancos comerciais.
Vocé deve estar se perguntando: mas por qual motivo 0s bancos comerciais tomariam
dinheiro emprestado do Banco Central?

Caso os Bancos comerciais ndo tenham guardado dinheiro suficiente para
disponibilizar aos seus clientes (ou porque houve um aumento de demanda inesperado
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por saques, Ou porgue Muitos clientes que tomaram dinheiro emprestado No Banco
Comercial ndo estdao pagando pelos empréstimos recebidos), o Banco Central vai
“‘socorré-los” através da concessao de empréstimos (e cobrara juros —taxa de redesconto
— por essa operacao).

Assim, se O governo aumentar a taxa de redesconto, ele fara politica monetaria
contracionista, pois, se 0s bancos comerciais tiverem de pagar juros maiores para tomar
dinheiro emprestado no Banco Central (a taxa de redesconto esta maior), eles evitarao
pegar esse dinheiro emprestado, ou seja, eles guardardo, voluntariamente (encaixe
voluntario), mais dinheiro (se eles guardam mais dinheiro, o encaixe total € ampliado,
fazendo com que menos moeda escritural seja criada, conforme Tabela 4.2). Enquanto
iSO, ao diminuir a taxa de redesconto, o governo fara politica monetaria expansionista
(pois os Bancos comerciais diminuirdo seus encaixes voluntarios, ja que, se precisarem
tomar dinheiro emprestado no Banco Central, vao pagar juros mais baixos, pois a taxa
de redesconto diminuiu).

Assim, podemos completar as maneiras que 0 governo tem para fazer politica
monetaria, com os dados contidos no Quadro 4.7:

Quadro 4.7 — Como o governo faz politica monetaria

Politica Monetaria Expansionista

» Emissdo (impressédo) de moeda.

» Compra de titulos publicos e divisa (open market).
» Diminuicdo da taxa de compulsorio.

» Diminuicdo da taxa de redesconto.

Politica Monetaria Contracionista

» Venda de titulos publicos e divisa (open market).
¢ Aumento da taxa de compulsorio.
¢ Aumento da taxa de redesconto.

Fonte: Elaborado pelo autor (2015)

Vale ressaltar que uma alteragcdo na drenagem tambem vai impactar na criacao de
moeda escritural. O quanto de moeda as pessoas Nao vao depositar Nos bancos € uma
decisdo individual de cada pessoa. Assim, se as pessoas comegarem a tirar seus recursos
financeiros dos Bancos Comerciais (ou porque estdo com medo que aquele banco
nao esta saudavel financeiramente, ou por uma preocupacao relacionada a alguma
nova lei que © governo possa criar, que vai reter o dinheiro das pessoas nas instituicdes
bancarias (como aconteceu com o confisco da Caderneta de Poupanca no governo
do presidente Collor), ou por uma expectativa de guerra, terremoto, maremoto etc.) e
nao mais deposita-los (ou seja, se houver um aumento da Drenagem), isso vai diminuir a
criacao de moeda escritural, conforme Tabela 4.3.
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Tabela 4.3: A criagdo de moeda bancario com o aumento da drenagem

R$ 1.000,00

RS 330,00

RS 670,00

RS 200,00

RS 470,00

RS 470,00

RS 155,10

RS 314,90

R$ 94,00

RS 220,90

RS 220,90

R$ 72,90

RS 1.690,90

RS 558,00

Fonte: Elaborado pelo autor (2015)

Se compararmos a Tabela 4.1 com a Tabela 4.3, vemos que 0 aumento da drenagem
de 7% (Tabela 4.1) para 20% (Tabela 4.3) diminui a criagao de moeda escritural (novos
depositos). Isso acontece porgue, se as pessoas depositam menos dinheiro nos bancos
comerciais (pelo aumento da drenagem), os bancos terao menos recursos financeiros
para emprestar, fazendo com que 0s novos depositos diminuam. Essa situacdo pode
ser t3o grave que pode trazer a falta de recursos nos bancos comerciais para serem
emprestados para o investimento produtivo das empresas e para as compras (a prazo)
das familias.

O

Exemplificando

Para fazer politica monetaria expansionista, © governo deve:
a) aumentar a taxa de compulsorio;

b) vender titulos publicos;

C) aumentar a taxa de redesconto;

d) diminuir os tributos;
e) diminuir a taxa de compulsorio.

Resposta correta: letra e. Para fazer Politica Monetdria Expansionista,
O governo deve aumentar a oferta de moeda (papel-moeda e moeda
escritural). Para aumentar a quantidade de moeda escritural, os bancos
devem emprestar mais dinheiro (guardar menos recursos financeiros), e isso
acontecera quando o governo diminui a taxa de compulsorio do pais.
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@ Faca vocé mesmo

Consulte o link <http://www.bcb.gov.br/?SERIEALCOMP> Acesso em:
24 set. 2015 e baixe a tabela do Excel que mostra a evolucao historica
dos valores da taxa de compulsorio no Brasil, desde 1994. Na coluna
"Recursos a Vista’, vocé consegue ver qual foi a taxa de compulsorio
estipulada para os depositos feitos em conta corrente, nesse periodo.
Associe essa alteracao da taxa de compulsorio com qual tipo de politica
monetaria 0 governo pretendia fazer em cada momento.

Sem medo de errar!

Vocé conseguiu perceber por quais motivos as pessoas demandam moeda (no bolso) e
como se da o processo do multiplicador bancario?

De acordo com matéria publicada pelo site do UOL (Disponivel em: <http://economia.
uol.com.br/financas-pessoais/noticias/redacao/2015/07/03/boatos-sobre-economia-o-
assustam-constituicao-proibe-confisco-de-poupanca.htm>. Acesso em: 24 set. 2015), pelo
motivo de precaucao, algumas pessoas resolveram demandar mais moeda, tirando suas
economias da caderneta de poupanca, apos ouvirem O rumor que O governo confiscaria
tais valores. Apesar de uma Emenda a Constituicao (feita em 2001) proibir novos confiscos,
0s brasileiros ainda ficam temerosos com tais boatos, ja que o ocorrido em 1990 foi bastante
traumatico. Rumores sobre o setor bancario sao muito perigosos, Pois VIMos que 0s bancos
comerciais guardam apenas um percentual de todos os depositos que recebem, fazendo
com que uma “corrida dos clientes para sacarem seus recursos’ possa levar as instituicoes
financeiras a faléncia.

Nesse contexto, voltamos a situagdo da empresa Transporte Brasil, em que o gerente
financeiro, Sr. Rogério, precisa viabilizar um empréstimo (junto aos bancos comerciais) para
adquirir novos Onibus para a empresa. Se houvesse uma grande retirada, via saques, dos
recursos financeiros dos bancos comerciais (estimulados por um rumor sobre o confisco da
caderneta de poupanca), irfiamos nos deparar com uma situagado de elevacdo da drenagem
No sistema financeiro.

Dessa forma, voltando aos conceitos sobre © que acontece com a criacdo da moeda
escritural quando a drenagem € ampliada, conseguiremos perceber se os Bancos Comerciais
teriam condicdes (ou ndo) de atender ao empréstimo que sera requisitado pelo Sr. Rogeério.
Nesse contexto, o entendimento de como funciona o multiplicador bancario € fundamental
para que o Sr. Rogério entenda o que pode acontecer com os empréstimos na economia
brasileira, caso 0s rumores ganhem forca para direcionarem as decisdes das pessoas.
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ff‘i Atencio!
)

A elevacdo ou diminuicdo da drenagem € uma variavel gue independe da
vontade do governo, pois cabe a cada pessoa, individualmente, decidir se

quer levar seus recursos financeiros para os bancos comerciais (ou Nao).

Lembre-se

A taxa de compulsorio que influencia o multiplicador bancario e

estipulada pelo governo.

Avancando na pratica

Pratique mais!

Instrucdo

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu, transferindo seus conhecimentos para novas situagdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com a de

seus colegas.

Economia monetaria

1. Competéncia de fundamentos de area

Conhecer os conceitos introdutorios e fundamentos de
macroeconomia, agregados econdmicos, contabilidade
social e economia monetaria.

2. Objetivos de aprendizagem

Conhecer os motivos que fazem as pessoas
demandarem moeda, bem como a criacdo de moeda
bancaria.

3. Conteudos relacionados

Politica monetaria. Oferta de moeda. Demanda por
moeda.

4. Descrigdo da SP

A cidade de Pindurama tem 1200 habitantes. Os
moradores s&o bastante unidos e preferem sempre fazer
negocio com os empresarios da propria cidade, ao inves
de se locomoverem ao municipio mais proximo (que fica
a 20 quildmetros de distancia) para fazer isso. Isso ¢ bom
para a cidade, pois o dinheiro sempre esta circulando
entre os moradores do municipio, estimulando a
economia local. O Sr. Marcio € dono do mercadinho da
cidade e sempre privilegiou os produtores de alimentos
locais, revendendo os produtos deles na sua empresa.
No entanto, ele se desentendeu com os produtores de
arroz, fejjao e batata do municipio, passando a comprar
(para a revenda) tais produtos de cidades proximas. O Sr.
Luis, prefeito da cidade, ficou preocupado com a noticia
e quer saber: sera que essa mudanca de fornecedores
do mercadinho do Sr. Marcio vai atrapalhar a economia
de Pindurama?
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A mudanca de fornecedores do Sr. Marcio vai atrapalhar
bastante a economia de Pindurama. Primeiro, porque
os produtores locais de arroz, fejjdo e batata terdo
de buscar novos compradores para seus produtos e,
até isso acontecer, terdao menos dinheiro para gastar
no municipio. Além disso, de acordo com a teoria
quantitativa da moeda, sabemos que a mesma cédula
€ utilizada varias vezes na sociedade, passando de
5. Resolugédo da SP méaos em mdaos, O que estimula toda a economia.
Dessa forma, quando o Sr. Marcio pagar 0Os seus
fornecedores de outras cidades, esse dinheiro val sair
da cidade e, provavelmente, ndo vai voltar (a ndo ser
que os produtores de arroz, fejjdo, e batata dos outros
municipios venham gastar seu dinheiro em Pindurama,
0 que nédo € muito provavel). Isso vai prejudicar todas
as outras empresas da cidade, ja que havera menos
dinheiro circulando na propria cidade.

Lembre-se

Estudar e fazer as atividades propostas permitira um melhor entendimento
do tema desta secao 4.2, por isso nao deixe de ler o livro didatico.

Para ajuda-los na compreensdo dos termos e conceitos, também podera
consultar um material complementar disponivel em:

Como uma crise bancaria pode se espalhar pelo mundo https://www.
youtube.com/watch?v=2yLzFSmbDVk. Acesso em: 24 set. 2015.

@ Faca vocé mesmo

Tente associar 0 aumento da taxa de inadimpléncia da economia, com
0 aumento do risco de faléncia do sistema bancario. Para ter uma ajuda
na construgdo desse pensamento, acesse <http://polibiobraga.blogspot.
com.br/2015/03/bc-esta-de-olho-nos-bancos-eles-podem.html>.
Acesso em: 24 set. 2015.
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Faca valer a penal!

1. Quando as pessoas demandam moeda pelo motivo especulagao, elas:
a) querem ir a uma loja adquirir uma mercadoria.
b) querem se prevenir contra uma situagao inesperada.

C) querem ter recursos disponiveis para colocar em alguma aplicacao
financeira que apareca, repentinamente, COMo Muito vantajosa.

d) querem emprestar dinheiro para um familiar que passa por necessidades
momentaneas.

e) querem guardar dinheiro em casa com medo de uma quebra
generalizada dos bancos comerciais.

2. Na teoria quantitativa da moeda, quais varidveis sao assumidas como
constantes?

a) Oferta de moeda e nivel médio de precos.

b) Oferta de moeda e quantidade total produzida.

¢) Velocidade de circulacdo da moeda e nivel médio de precos.

d) Velocidade de circulacao da moeda e quantidade total produzida.

e) Oferta de moeda e velocidade de circulacao da moeda.

3. Em sua totalidade (M1, M2, M3 e M4), os agregados monetarios
abrangem:

a) o dinheiro que temos na carteira e 0s depdsitos Na conta corrente.
b) os depdsitos em conta corrente e as aplicagdes financeiras.

C) os depositos feitos na caderneta de poupanca e as aplicacdes
financeiras.

d) o dinheiro que temos na carteira, 0s depositos Na conta corrente e na
caderneta de poupanca, além das outras aplicacdes financeiras.

e) os depositos em conta corrente e na caderneta de poupanca.
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4. O encaixe total é formado pela soma:
a) do encaixe voluntario com a taxa de compulsorio.
b) do encaixe voluntario com a drenagem.
¢) da drenagem com o encaixe obrigatorio.
d) da drenagem com a taxa de compulsorio.

e) do encaixe voluntario com a taxa de redesconto.

5. Haum aumento da criagdo da moeda escritural quando:
a) O encaixe total € aumentado e a drenagem e diminuida.
b) A taxa de compulsorio é diminuida e a drenagem ¢ diminuida.
c) Ataxa de redesconto € aumentada e a taxa de compulsorio € diminuida.

d) A taxa de redesconto € aumentada e a taxa de compulsorio é
aumentada.

e) O encaixe total € diminuido e a taxa de redesconto € aumentada.

6.  Explique como osbancos comerciais conseguem criar moeda escritural.

7.  Explique todas as formas que o governo tem para fazer politica
monetaria expansionista e politica monetaria contracionista.
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Secao 4.3

Funcgdes e papéis do banco central

Dialogo aberto

Ol3, aluno! Conseguiu entender os conceitos de criacao de moeda escritural e dos
motivos que fazem as pessoas demandarem moeda? Tais assuntos foram abordados
na secao anterior. Assim, se restou alguma duvida, volte a pesquisar o material que lhe foi
disponibilizado, combinado?

Nesta secdo, vamos ver que o Banco Central tem diversos papéis na economia brasileira.
Suas acdes ndo ficam restritas a execucao da politica monetéria e da politica cambial, como
vimos anteriormente, ja que ele atua tambeém como banco do governo € como banco dos
bancos, além de ter um papel fundamental na saude de todo o sistema financeiro do pais.
O Banco Central tem 1.001 utilidades! Assim, ele vai atuar como um ‘medico da economia’
do pais, trabalhando de forma preventiva, em algumas situacdes, e emergencial, em outras
situacdes. Quer ver como isso funciona?

Se uma pessoa procurar um medico sem ter nenhum tipo de doenca, esse profissional
atuara de maneira preventiva junto ao paciente, para que ele continue saudavel (assim, o
Banco Central, por exemplo, pode trazer regras que o sistema financeiro deve seguir, para
nao ser acometido por um problema sério); ja se uma pessoa procurar um medico em um
momento em que ja tem uma doenca cronica, ele tera de atuar de forma emergencial para
salvar a vida do paciente (assim, o Banco Central pode interferir no sistema financeiro, para
que ele ndo entre em colapso, por exemplo).

Lembra do Sr. Rogério, gerente financeiro da Transporte Brasil? Devido ao bom
momento financeiro da empresa, fazia 5 meses que ele aplicara quase RS 10 milndes em
renda fixa, no Banco Garantido. A ideia do Sr. Rogeério era manter esse dinheiro aplicado por
pelo menos 2 anos, para que a aliquota de imposto de renda que incide sobre o rendimento
dessa aplicacdo fosse caindo ao longo do tempo, fazendo a Transporte Brasil ganhar mais
com essa operacao (a aliquota do imposto de renda é de: 22,5% para aplicacdes que durem
até 6 meses; 20% para aplicacdes que durem entre 6 e 12 meses; 17,5% para aplicacdes
que durem entre 12 e 24 meses; e 15% para aplicacdes que durem 24 meses ou mais, de
acordo com <http://mww.bmfoovespa.com br/pt-br/servicos/custos-e-tributos/tributacao/
imposto-de-renda-renda-fixa.aspx?idioma=pt-br>. Acesso em: 24 set. 2015.

No entanto, informagdes veiculadas nos meios de comunicacao dizem que o Banco
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Garantido estd com problemas para arcar com seus compromissos financeiros,
deixando o mercado em estado de alerta. Nessa situacao, sera que o Sr. Rogeério deve sacar
imediatamente todo o dinheiro aplicado no Banco Garantido (deixando de aproveitar os
beneficios das aliquotas de imposto de renda decrescentes ao longo do tempo), ou serd que
0 Banco Central pode fazer alguma coisa para que o Banco Garantido se recupere, fazendo
com que o Sr. Rogério ndo precise sacar o dinheiro de imediato (0 que diminuiria a aliquota
do imposto de renda que a Transporte Brasil iria pagar nos meses seguintes)?

Caro aluno, cabe a vocé continuar a leitura para saber se o Banco Central pode (ou
nao) socorrer o Banco Garantido, ja que isso vai influenciar na decisao do Sr. Rogeério. Afinal
de contas, © nao aproveitamento das aliquotas decrescentes do imposto de renda pode
fazer a Transporte Brasil deixar de ganhar bastante dinheiro. Ao término desta se¢ao, vocé
conseguira entender todas as funcdes do Banco Central e vera até onde esse banco pode
intervir na economia Monetaria do pais. Vamos prosseguir, entao? Maos a obral

Nao pode faltar!

Vocé ja viu que, muito tempo atras, as pessoas comecaram a depositar o metal (a
moeda metalica) que possuiam em casas de custodia (antigos bancos), recebendo papéis
que comprovavam o deposito e que garantiam sua total conversdo em metal. Logo depois,
0S banqueiros perceberam que uma parcela do metal depositado sempre ficava ociosa
(os donos daquele metal ndo requeriam toda a moeda metalica que haviam depositado
a0 Mesmo tempo), © que trouxe a possibilidade de essas casas de custddia comecarem a
emprestar esse metal para outros agentes econdmicos, mediante a emissao de papéis sem
lastro (o que fez surgir o papel moeda).

Dessa forma, os bancos comerciais (casas de custodia) comecaram a trabalhar como
intermediadores financeiros, ou seja, eles (além de servirem de “cofre” para 0S recursos
financeiros) comecaram a viabilizar a aproximacao dos poupadores de moeda (aqueles que
depositavam a moeda metdlica) e dos tomadores de empreéstimos (agueles que aceitavam
pagar juros para financiar seus déficits, com moeda emprestada). Vocé consegue enxergar
uma proximidade da atividade das casas de custodia com as operacdes de emprestimo que
sao feitas nos dias de hoje pelos bancos comerciais?

A medida que as transacdes financeiras (bancérias) vao ficando mais complexas e
(totalmente) baseadas na confianca dos participantes do sistema financeiro (ja que a moeda
se tornou inconversivel e sem lastro), aparece a necessidade de um orgdo fiscalizador e
regulador: o Banco Central. No Brasil, o Banco Central foi criado em 31 de dezembro de
1964, pela Lei 4.595. Isso significa dizer que nao tinhamos bancos comerciais no Brasil, que
precisavam ser regulados antes desse periodo? Nao! O Banco do Brasil, por exemplo, existe
desde 1808, com a vinda da corte portuguesa para as Nossas terras.

Entdo, podemos dizer que antes de 1965 nao tinhamos uma instituicdo que organizava
e regulamentava o lado monetario da economia? Mais ou menos, pois antes de 1965, as
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funcdes que sao desempenhadas pelo Banco Central nos dias de hoje eram divididas entre:
a Superintendéncia da Moeda e do Crédito (Sumoc), o Banco do Brasil, e o Tesouro Nacional.
No Quadro 4.8, vemos como eram divididos 0s papéis da autoridade monetaria do pais:

Quadro 4.8 — Papéis desempenhados antes da criacdo do Banco Central

Hoje em dia, apenas o Banco Central assume todas as funcdes que antes eram feitas
pelos 3 orgdos (haja trabalho, hein?). Ele esta inserido no Sistema Financeiro Nacional (SFN),
estando submetido ao Conselno Monetario Nacional (CMN), sendo o érgdo executivo
central deste, de acordo com o Quadro 4.9:

Fonte: Adaptado de Parkin (2009, p. 764)

Quadro 4.9 — Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional que compdem o Conselho
Monetario Nacional

Orgao Normativo

Entidades
Supervisoras

Intermediagcdo
Financeira
(Operadores)

Fonte: Adaptado de Parkin (2009, p. 765)
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Assim, seguindo as diretrizes das decisdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), o
Banco Central tem dois papéis essenciais: 1 — fiscalizar, regular e controlar os intermediarios
financeiros para garantir a solidez do Sistema Financeiro Nacional; e 2 — promover a
estabilidade da economia, atraves da estabilidade dos precos (que evita uma desvalorizacdo
da moeda nacional). Para cumprir esses papeis, o Banco Central precisa fazer uso de todas
as suas funcdes que foram destacadas no Quadro 4.10:

Quadro 4.10 - Fungdes do Banco Central

Fonte: Adaptado de Parkin (2009, p. 765)

Quando estudamos as caracteristicas do papel-moeda, vimos que existe um monopolio
estatal de emissao. Esse monopolio de emissdo de moeda esta centralizado no Banco
Central. Vocé pode estar se perguntando: entdo, para que serve a Casa da Moeda? A Casa
da Moeda apenas fabrica a moeda, ou seja, toda a confeccdo (impressao) das cédulas e toda
a cunhagem da moeda metalica ¢ feita na Casa da Moeda.

Ja ao Banco Central, cabe a decisdo se o pais deve aumentar a oferta de moeda (emitir
mais moeda), ou diminuir a oferta de moeda (retirar meios e pagamentos de circulagdo),
sendo que tais decisdes estao relacionadas a politica monetaria do governo. Funciona mais
OuU menos assim: se © Banco Central mandar, a Casa da Moeda imprime mais cédulas para
aumentar a emissao de moeda.

{%P‘ Assimile

Emitir moeda e imprimir moeda sao dois conceitos diferentes. A emissao
de moeda esta relacionada com a altera¢ao da quantidade dos meios de
pagamentos do pais. Ja a impressao de moeda se refere ao processo de
producao fisica das ceédulas e moedas metalicas.

Aluno, vocé possui uma conta corrente aberta em algum Banco Comercial onde vocé
coloca o dinheiro que ganha? Pois o governo federal tem uma “conta corrente” no Banco
Central. Dessa forma, o Banco Central € o Banco do Governo, uma vez que € nesse banco
que a Unido (governo federal) deposita todos os recursos financeiros arrecadados com os
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tributos, bem como € dali que saem os pagamentos da Federagdo. Nas financas publicas,
existe um principio chamado de unidade de caixa, 0 qual obriga que qualquer tipo de receita
arrecadada pela Unido seja recolhido na Conta Unica do Tesouro Nacional, mantida junto
ao Banco Central. Mas como o governo federal faz para transferir dinheiro para as unidades
gestoras, se nao existe agéncia do Banco Central espalhada pelo Brasil? A operacionalizagao
das contas publicas é feita pelo Banco do Brasil.

Pesquise mais

Para mais informacdes sobre a Conta Unica do Tesouro mantida junto
ao Banco Central, acesse: <http://www4.bcb.gov.br/pec/gci/port/
focus/fag%2011-fun’sC3%A7%C3%B5es%20do%20banco%20central.
pdf>. Acesso em: 24 set. 2015.

A funcdo do Banco Central de ser o banco dos bancos € bastante ampla. Nela,
o Banco Central € responsavel por: 1 — ser o depositario das reservas bancarias; e 2 —
fornecer empréstimo aos Bancos Comerciais. Lembra que os bancos comerciais Ndo
podem emprestar todo o dinheiro recebido dos depdsitos? Pois 0s recursos que nao
s30 emprestados pelos bancos comerciais (estipulados pela taxa de compulsorio) ficam
‘retidos” no Banco Central, que € o depositario das reservas bancarias. Ja o fornecimento
de emprestimo aos bancos comerciais acontece quando muitos clientes resolvem sacar
recursos desses bancos, fazendo com que eles fechem o dia com mais saques do que
depositos.

Quando isso acontece, um banco comercial pode (e isso acontece frequentemente)
emprestar dinheiro para outro banco comercial (0 chamado mercado interbancario), mas,
se uma grande quantidade de bancos comerciais fechar o dia com “saldo negativo” (mais
saques do que depdsitos), o Banco Central pode emprestar recursos financeiros a eles
(cobrando uma taxa de juros por essas operacdes, que € chamada de taxa de redesconto.
Esse termo lhe € familiar? Ja estudamos isso na secao anterior). Esse financiamento do
Banco Central aos bancos comerciais também pode acontecer quando uma situacao mais
grave € apresentada a algumas instituicdes financeiras: a possibilidade de quebra de um
banco comercial

Se um banco comercial atravessar um grave problema de liquidez (ou seja, se muitas
pessoas/empresas que tomaram dinheiro emprestado nesse banco derem calote nessa
instituicao), tal banco pode ficar com pouco recurso financeiro para disponibilizar para os
clientes sacarem, fazendo com que empréstimos ‘pequenos” diarios Nao sejam suficientes
para reverter tal situacdo. Dessa forma, para evitar a faléncia do banco comercial, © Banco
Central pode emprestar a ele uma quantia vultuosa em dinheiro, aumentando a sua liquidez
e impedindo a quebra dele. Nessa situacao, dizemos que o Banco Central agiu como
emprestador de ultima instancia, dando tempo ao banco socorrido de melhorar a sua
situacao financeira.
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Sendo o superintendente do sistema financeiro, o Banco Central precisa normatizar,
controlar e fiscalizar as atividades das instituicdes financeiras do pais. Assim, 0 Banco Central,
além de construir todo o arcabouco de leis, normas e diretrizes que deverao ser cumpridas
pelas instituicdes financeiras, também fara a fiscalizacdo sobre os Bancos Comercias, Bancos
de Investimento e Bancos Multiplos, ou atraves de vistorias, ou pela analise e avaliacdo das
informacdes passadas por esses bancos a sociedade e a outras entidades (como a ANBIMA
— Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais).

Para mostrar a constante preocupacao do Banco Central com o bom funcionamento
do Sistema Financeiro, o Sistema de Pagamentos Brasileiro (forma de transferéncia de
recursos e liquidacdes entre os agentes econdmicos) foi todo reformulado em 2002, com
O intuito de reduzir o risco dos Nossos bancos. Vale destacar que também € o Banco Central
que concede uma autorizacao para que novas instituicdes financeiras possam funcionar.

@ Reflita

A ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais) possui provas (avaliagcdes) para certificar os profissionais
que atuam em diversas areas de bancos comerciais, multiplos e de
investimento, asset managements, corretoras, distribuidoras de valores
mobiliarios e consultores de investimento, para melhorar a qualificacdo
dos trabalhadores do sistema financeiro. De que forma tais certificacdes
podem melhorar o sistema financeiro como um todo?

Como executor da politica monetaria e da politica cambial, © Banco Central tem um
papel ativo nas politicas macroecondmicas do pais. Como essas duas politicas ja foram
bastante estudadas em aulas anteriores, cabe apenas destacar que o Banco Central ¢
depositario das reservas internacionais do pais, ou seja, € no Banco Central que as moedas
estrangeiras recebidas pelas transacdes internacionais ficam guardadas, ja que ndo podem
circular pela economia brasileira.

O Banco Central também assessora, economicamente, © governo. 1sso acontece via
pesquisas realizadas pelo Banco Central, principalmente com informacdes relacionadas a
economia monetaria (projecdes de inflacdo, estabilidade financeira, risco de crédito etc.),
que serao utilizadas para a tomada de decisdo do governo sobre varios assuntos (estudos
sobre a inflagao, por exemplo, serao utilizados pelo COPOM (Comité de Politica Monetaria)
no estabelecimento e controle das metas inflacionarias, lembra?).
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D Exemplificando

Em termos hierarquicos, o Banco Central:

a) esta subordinado aos bancos comerciais.

b) estd no mesmo nivel dos bancos comerciais.

c) esta subordinado ao Conselho Monetario Nacional.
d) estd subordinado a Comisséo de Valores Mobiliarios.
e) esta subordinado a Bolsa de Valores.

Resposta correta: letra c. O Conselho Monetario Nacional (CMN) ¢ o
orgao que tem a responsabilidade de fazer o Sistema Financeiro Nacional
(SFN) funcionar de maneira correta. O Banco Central estd submetido ao
CMN, sendo o orgdo executivo central do SFN.

@ Faca vocé mesmo

Veja o link <http://www.bcb.gov.br/?SFNCOMP> Acesso em: 30 set.
2015 e saiba quais sd0 0s outros orgaos normativos que compdem o
Sistema Financeiro Nacional.

Sem medo de errar!

Vocé conseguiu entender o leque de funcdes que estao sob a responsabilidade do Banco
Central?

De acordo com uma reportagem publicada pelo site InfoMoney Disponive em: <http://
www.infomoney.com.br/mercados/acoes-e-indices/noticia/3969222/credit-corta-itau-
bradesco-dificeis-quebrar-mas-nao-invulneraveis>. Acesso em: 30 set. 2015, apesar de ser
uma situacao Mmuito improvavel, nem mesmo os principais bancos brasileiros estao livres de
uma situacao financeira de vulnerabilidade. No nosso pais, em algumas situacoes ja vimos
bancos conhecidos quebrarem (por exemplo: Bamerindus (0s mais velhos vao se lembrar
do jingle "o tempo passa, 0 tempo voa, mas a Poupanca Bamerindus continua numa boa...’),
Econdmico, Nacional (lembra do boné que o Ayrton Senna usava?)), engquanto que, em
outras situacdes, as medidas emergenciais tomadas impediram a quebra de uma instituicao
financeira (como aconteceu com o Banco Panamericano, que era do apresentador Silvio
Santos).

Nesse contexto, voltamos a situacdo da empresa Transporte Brasil, em que o gerente
financeiro, Sr. Rogério, precisa decidir entre manter o dinheiro da empresa aplicado por
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mais tempo no Banco Garantido (para pagar uma aliquota de imposto de renda mais
baixa), ou sacar todos os seus recursos financeiros de 13, ja que as ultimas noticias indicam que
0 Garantido passa por um momento financeiro delicado.

Se voltarmos aos conceitos apresentados, veremos que o Banco Central pode socorrer
0 Banco Garantido, fazendo valer uma das suas funcdes, ja que a quebra de um Banco
Comercial traria prejuizos irreparaveis para muitas empresas e pessoas, além de trazer
problemas sérios para todo o sistema financeiro do pais. Cabe saber se o Sr. Rogério teria
sangue frio suficiente para manter seus recursos aplicados em um banco que precisa de
ajuda financeira, Ndo € mesmo?

((J Atencéo!
Y

O Banco Central ndo concede apenas empréstimos emergenciais. Muitas
vezes, o Banco Central concede empréstimos para contornar situacdes
de baixa liquidez, de curtissimo prazo (em determinado dia, um banco
teve um numero de saques superior aoc volume de depositos, precisando
tomar dinheiro emprestado, mas, no dia seguinte, essa situacao ja pode
ter sido revertida).

-
El Lembre-se

A taxa de redesconto € a taxa de juros que o Banco Central cobra ao
emprestar recursos financeiros aos bancos comerciais.

Avancando na pratica!

Pratique mais

Instrucédo

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu, transferindo seus conhecimentos para novas situagdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois compare-as com a de
seus colegas.

Funcdes e papéis dos Bancos Centrais

A Conhecer os conceitos introdutorios e fundamentos de
1. Competéncia de fundamentos . . . .
de drea macroeconomia, agregados econdmicos, contabilidade social e
economia monetaria.
2. Objetivos de aprendizagem Conhecer os papéis do Banco Central na economia.
3. Conteudos relacionados Politica monetaria. Oferta de moeda. Demanda por moeda.
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4. Descricao da SP

A Sra. Antonieta precisava fazer um empréstimo para comprar um
remeédio muito caro para sua neta, que tem problema no coracao.
Como o dinheiro da aposentadoria que ela recebe ndo da para
nada, ela viu um anuncio no jomal, de uma financeira chamada
Bom Negocio, que concedia empréstimos a taxas de juros baixas e
com Otimo prazo para pagamento. Assim, ela ligou para © numero
do anuncio e conseguiu © dinheiro do empreéstimo, mediante um
adiantamento de RS 200,00 para a financeira (que ela realizou no dia
seguinte). Dois dias depois, na data combinada para cair o empréstimo
na conta da Sra. Antonieta, o dinheiro néo apareceu na conta dela.
Indignada e desesperada para comprar 0s remedios para sua neta,
a aposentada ligou para a financeira Bom Negocio para saber o que
havia acontecido. No entanto, o telefone so tocava e ninguém atendia.
Ela tentou fazer novas ligacdes nos dias consecutivos, mas nada de
a Bom Negocio atender a suas ligagdes. Ainda mais frustrada, a Sra.
Antonieta telefonou para a Central de Atendimento do Banco Central
para saber de que forma esse banco ira resolver sua situacao, afinal,
como superintendente do sistema financeiro, o Banco Central deveria
regular as instituicdes financeiras que atuam no Brasil. Sera que o
Banco Central resolveu a situacao da Sra. Antonieta?

O Banco Central é responsavel por autorizar a abertura
de quaisquer instituicdes financeiras. Todas as instituicdes
autorizadas respondem diretamente & superviséo do Banco
Central. No entanto, existem muitas instituicdes financeiras

5. Resolucdo da SP falsas, ndo autorizadas pelo Banco Central, que oferecem muitas

facilidades para atrairem pessoas como a Sra. Antonieta. Esses
golpes sao muito frequentes, mas, por serem crime, estardo sob
a responsabilidade da Policia. Ao Banco Central, so cabe alertar a
populagéo contra esses Criminosos.

Lembre-se

Estudar e fazer as atividades propostas permitira um melhor entendimento
do tema desta Secado 4.3, por isso ndo deixe de ler o livro didatico.

Apenas instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central podem
atuar no mercado de credito e de empreéstimos. Para saber quais sao
essas instituicdes, acesse:

Relacdo de instituigdes em funcionamento no pais: <http://www.bcb.gov.
br/?RELINST>. Acesso em: 7 out. 2015.

Faca vocé mesmo

Caso vocé queira tomar dinheiro emprestado, compare a taxa de juros
cobrada pelas instituicbes financeiras do pais, atraves de informacdes
contidas no site do Banco Central. Para isso, acesse <http://www.bcb.
gov.br/pt-br/sfn/infopban/txcred/txjuros/Paginas/default.aspx>  Acesso
em: 7 out. 2015 e escolha o tipo de operacao de crédito.
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Faca valer a penal

1

Antes da criagdo do Banco Central do Brasil, quais instituicbes
desempenhavam as fungdes tipicas do Banco Central?

a) Sumoc, Banco do Brasil e Casa da Moeda.

b) Banco do Brasil, Casa da Moeda e Tesouro Nacional.
c) Sumoc, Banco do Brasil e Tesouro Nacional.

d) Sumoc, Casa da Moeda e Tesouro Nacional.

e) Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal e Tesouro Nacional.

Ao cumprir seu papel de Banco dos Bancos, o Banco Central:

a) é o depositario das reservas bancarias e empresta dinheiro aocs Bancos
Comerciais.

b) € o depositario das reservas bancarias e fiscaliza as instituicdes financeiras.

c) empresta dinheiro aos bancos comerciais e fiscaliza as instituicoes
financeiras.

d) fiscaliza as instituicbes financeiras e € o depositario das reservas
internacionais.

e) € o depositario das reservas internacionais e empresta dinheiro aos bancos
comerciais.

Qualquer receita arrecadada pela Unido é recolhida:

a) no Banco do Brasil.

b) na Caixa Econdmica Federal.

c) nos Bancos Comerciais escolhidos por cada prefeitura.

d) na Conta Unica do Tesouro mantida junto ao Banco Central.

e) no BNDES.

A taxa de redesconto aparece em quais fungdes do Banco Central?
a) Banco do governo e banco dos bancos.

b) Banco dos bancos e executor da politica monetaria.
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c) Executor da politica cambial e executor da politica monetaria.
d) Depositario das reservas internacionais e executor da politica cambial.

e) Banco dos bancos e assessor econdmico do governo.

Com relacao a Casa da Moeda e ao Banco Central, podemos dizer
que:

a) ambos podem emitir moeda.

b) a Casa da Moeda imprime moeda e o Banco Central emite moeda.
c) ambos imprimem moeda.

d) a Casa da Moeda emite moeda e o Banco Central imprime moeda.

e) o Banco Central é subordinado a Casa da Moeda.

Explique as fungdes do Banco Central relacionadas a: emitir moeda,
banco dos bancos, banco do governo e superintendente do sistema
financeiro.

Explique as fun¢des do Banco Central relacionadas a: executor da
politica monetaria, executor da politica cambial, depositario das
reservas internacionais e assessor econémico do governo.
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Secao 4.4

Funcdes e papéis dos bancos comerciais

Dialogo aberto

Ola, aluno! Finalmente chegamos a ultima se¢do da disciplina de Macroeconomia.
Pode comemorar de forma contida, para que seu professor ndo fiqgue muito chateado,
combinado?

Durante toda essa disciplina buscamos conhecer os conceitos introdutorios e
fundamentos da macroeconomia, 0s agregados econdmicos, a contabilidade social, as
politicas macroecondmicas e a economia monetaria. Espero que vocé tenha conseguido
entender cComo a macroeconomia € importante para a tomada de decisao de qualquer
gestor, pois ela traz muitas informacdes que ajudam na constru¢ao de cenarios que serao
usados nesse processo.

Nesta secao, vamos focar a andlise nas funcdes e papéis dos bancos comerciais.
Quem nunca se indignou com as informacdes apresentadas em noticiarios econdmicos
que mostram que o lucro dos bancos comerciais vem batendo recordes atras de recordes
nos ultimos anos no Brasil (http://www.brasilpost.com.br/2015/06/15/crise-bancos-
lucros-recor_n_7563942.ntml Acesso em: 01 out. 2015)? Ou ainda mais: quem nunca
se inquietou com as informacdes de que a elevacao da taxa de juros so traz beneficios
para esses bancos? Quando vocé olha no extrato da sua conta corrente e vé aquele
monte de tarifa e taxa que o banco lhe cobra, ndo consegue entender todo o trabalho
que acontece nos bastidores do sistema financeiro e toda a importancia e relevancia dos
bancos comerciais para qualguer economia. Dessa forma, vamos deixar nossa indignagao
de lado, para entendermos quais sao 0s papeis dos Bancos Comerciais na economia.

Vamos agora voltar nossos olhos para a empresa Transporte Brasil? O Sr. Rogério,
gerente financeiro da empresa, esta constantemente em contato com © gerente do
Banco Dinheirao que administra a conta corrente da Transporte Brasil. Nao € incomum
ele ligar para 0 Banco pedindo reducado das tarifas cobradas, linhas especiais de credito, e
dicas para uma melhor administracdo do dinheiro da empresa. Ultimamente, o Sr. Rogério
tem percebido que o gerente do Banco tem estado muito mais presente no seu cotidiano,
tanto que, agora, € o gerente do Dinheirdo que tem ligado, quinzenalmente, para ele. Na
ultima ligagao que recebeu do Banco, o Sr. Rogério ficou intrigado: por que sera que o
gerente do Dinheirdo insiste tanto para ele tirar o dinheiro da Conta Corrente, para investir
em uma aplicacdo a prazo, que renda juros?
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Aluno, apesar de ndo fazer sentido um Banco pedir para vocé tirar dinheiro da Conta
Corrente (que o Banco ndo precisa pagar juros), para colocar em uma aplicagdo a prazo
(que ele precisara ter um gasto com juros), ha uma logica por detras disso. Cabe agora a
vOCé continuar a leitura para entender as razdes dessa insisténcia do gerente do Dinheirdo.
Vamos prosseguir, entdo? Maos a obra!

Nao pode faltar!

Vocé concorda que para gue a economia possa Crescer, € necessario que a sociedade
invista em seu proprio futuro? Nas sociedades primitivas (que viviam basicamente da
atividade agricola), as pessoas tinham de separar parte daquilo que haviam produzido, para
conseguirem plantar no periodo seguinte (se possivel, numa escala ainda Maior).

Assim, se aquelas pessoas consumissem (comessem) todo o alimento colhido, ndo
restaria nada para ser colocado No proximo processo produtivo. Ja nas sociedades modernas,
a maior parte do investimento Ndo esta tao relacionada com a decisdo de nao consumir
todas as mercadorias produzidas, mas tem relacdo com a capacidade que a sociedade
POSSUI para poupar recursos financeiros (que poderiam ser utilizados para a compra de bens
e senvicos), para coloca-los na aquisicao de maquinas e equipamentos que serao utilizados
no aumento do volume produzido de bens e servicos. Conseguiu entender o principio
da possibilidade do crescimento econdmico? As pessoas devem poupar, para que esse
dinheiro seja investido na renovacao e ampliacdo da producao da economia. Como vimos
em secdes anteriores, € a poupanca que traz a possibilidade do investimento (aquisicdo de
maquinas e equipamentos) e, portanto, do crescimento produtivo!

Com um papel muito importante nesse contexto, temos os bancos. Mas por qual
motivo 0s bancos tém tanta importancia nesse processo poupanca-investimento? Porque
0s bancos serverm como intermediadores financeiros entre 0s poupadores e os investidores,
ou seja, € nos bancos que se forma uma relacdo de crédito entre duas partes distintas, em que
0s acumuladores de recursos financeiros (que ndo querem emprega-los produtivamente)
podem transferir tais recursos, com o intermedio de um banco, para aqueles dispostos ao
investimento produtivo. Quando um banco empresta dinheiro para uma empresa, ele usa
parte do dinheiro depositado em conta corrente (ou qualquer aplicacdo financeira) por uma
pessoa e O repassa (cobrando uma taxa de juros por essa transacdo) para uma empresa
comprar uma maquina, por exemplo.

O conceito do que é Banco é bastante vago. De acordo com Carvalho et al. (2000,
p. 253), "embora Nao haja definicdo universalmente aceita do que constitui um banco, o
sistema bancario € normalmente tomado como compreendendo os intermediarios
financeiros que captam recursos sob a forma de depdsitos’. Sequindo as informacdes
trazidas pelo site da Federacdo Brasileira de Bancos — FEBRABAN Disponivel em: <http://
www.febrabanoportunidades.com.br/oquee.asp>. Acesso em: 01 out. 2015, podemos
dividir os bancos em 3 tipos, de acordo com o exposto No Quadro 4.11:
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Quadro 4.11: Tipos de bancos

Fonte: Elaborado pelo autor

No Quadro 4.12, vemos as definicdes desses 3 bancos, de acordo com o site do Banco

Central.

Quadro 4.12 - Defini¢cdes dos 3 tipos de bancos

Fonte: Adaptado de: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 1 out. 2015.

Bancos
Comerciais

Bancos de

‘ qvestimento

Bancos
Multiplos

~>

Instituicdes Depositarias
(Bancos)

~

Instituicdes financeiras pubicas ou privadas que concedem financiamentos de curto e
médio prazos para empresas e pessoas fisicas. Fazem a captagdo dos recursos financeiros
via depositos a vista (contas correntes), podendo também captar depdsitos a prazo.

Instituicdes financeiras privadas que concedem financiamentos de médio e longo praz&
para empresas, além de prestarem servigos especializados em operagdes de participagao
societaria de carater temporario, tais como: ofertainicial de agdes, operagdes internacionais,
e administragdo de carteiras de investimentos. Fazem a captagéo de recursos financeiros
apenas Via depdsitos a prazo (ndo possuem Contas Correntes). /

InstituicBes financeiras publicas ou privadas que prestam Varios servicos banca’ri&
(misturam os senvicos de Bancos Comerciais e Bancos de Investimentos, além de
poderem atuar com desenvolvimento, crédito imobiliario, arrendamento mercantil e de
crédito, financiamento e investimento). Itad, Bradesco, Santander, HSBC, Banco do Brasile
Caixa Econdmica Federal sdo exemplos de bancos multiplos. /

Pesquise mais

Para mais informacdes sobre as particularidades de cada tipo de Banco,
acesse http://www.topinvest.com.br/#!cpalO-sistema-financeiro-nacional/
c2rd. Acesso em: 1 out. 2015.

Economia Monetaria



U4

228

Conseguiu perceber que os bancos comerciais (e bancos multiplos que desempenham
papéis de bancos comerciais) sdo 0s Unicos a receberem depdsitos a vista? Vocé pode
estar se perguntando: mas o que leva as pessoas a fazerem depdsitos a vista (em conta
corrente), ao invés de manterem o dinheiro consigo mesmas, ja que tais depdsitos Ndo sao
remunerados com O acréscimo de juros? As respostas a essa pergunta sao: comodidade
e seguranca. Mas, para deixarem seus recursos financeiros depositados em um local mais
seguro (seguranga) do que em suas proprias casas (ou carteiras), e num local que permita
uma diversidade maior (comodidade) de formas de pagamentos (cheques, transferéncias
bancarias, cartdes de débito etc), as pessoas devem acreditar na solidez do banco. Isso
acontece porque, além de ser intermediador financeiro, os bancos comerciais tem como
papel o fornecimento de credito (o que faz dos bancos comerciais, agentes de criacao de
moeda). Com isso, podemos dizer que os bancos comerciais sao, antes de qualquer coisa,
administradores de risco.

Para os bancos comerciais, sempre ha o risco de os clientes depositantes decidirem
sacar seus recursos ao mesmo tempo (mesmo que Nao haja nenhuma noticia Nnegativa
sobre a liquidez desse banco). Para isso, eles devem conseguir analisar em que momento
devem emprestar mais dinheiro (fornecer credito), e quando devem aumentar seus encaixes
totais (percentual do dinheiro que foi depositado, o qual o Banco Comercial ndo empresta
ao publico em geral, como ja estudamos).

Buscando minimizarem os riscos de saques “excessivos’, 0s bancos comerciais podem
tentar diversificar suas fontes de depdsito, atraves de depositos a prazo, pois, apesar de
0s depdsitos a prazo exigirem dos bancos © pagamento de juros aos aplicadores, eles
trazem a vantagem da informacao antecipada de quando (em qual data) os clientes fardo
(provavelmente) os saques, ja que exigem um periodo Minimo (caréncia) que o depdsito
precisa ficar aplicado, para que comece a render juros. No entanto, a medida que sdo
diversificados os tipos de depositos que os clientes fazem nos bancos comerciais, abrem-se
novas portas para tais instituicdes financeiras fornecerem credito, © que aumenta o risco de
se emprestar recursos para tomadores de empréstimo que vao dar o calote no banco (para
minimizarem esses riscos, 0s bancos precisam fazer uma analise criteriosa para saber para
quem eles poderao emprestar dinheiro (quais pessoas ou empresas possuem o historico de
boas pagadoras)). Isso parece uma bola de neve, ndo € mesmo? Quanto mais 0s bancos
tentam se proteger contra os perigos da liquidez (que sdo inerentes as instituicdes bancarias),
mais situacdes de risco eles precisam conseguir administrar.

{%{# Assimile

Aliquidez bancaria esta relacionada coma possibilidade dos bancosem arcarem
COM Seus compromissos financeiros, NoO momento em que acontecem.
Assim, se um cliente quiser fazer um saque da sua conta corrente no dia de
hoje, © banco precisa ter esse recurso financeiro para passar ao sacador. Caso
Nao O possua, O banco esta enfrentando problemas de liquidez.
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Também € importante dizer que 0s bancos comerciais mantém um relacionamento
muito proximo com o Banco Central. J& vimos que o Banco Central tenta minimizar os
riscos do sistema financeiro com a estipulacdo da taxa de compulsorio e da taxa de
redesconto. No entanto, também precisamos perceber que o aparecimento de um Banco
Central regulador so acontece pela incapacidade de autorregulacao dos proprios bancos
comerciais, ja que, por emprestarem, parcialmente, recursos que nao lhe pertencem, os
bancos comerciais estdo numa constante situagao de risco de incorrerem em baixa liquidez
(@ ganancia desses bancos poderia leva-los a emprestar mais dinheiro do que deveriam).
Assim, o respaldo do Banco Central como regulador e emprestador de ultima instancia
(ambas situacdes ja estudadas anteriormente) aparece como forma de controle e garantia
de sobrevivéncia do sistema financeiro.

@ Reflita

Serad que a funcao de emprestador de Ultima instancia do Banco Central
(que trouxe maior solidez ao sistema financeiro) ndo poderia fazer os
bancos comerciais abusarem dos emprestimos de alto risco, ja que, se
algum problema acontecesse, eles teriam o respaldo (ajuda) do proprio
Banco Central?

Podemos dizer tambem que os bancos comerciais se sujeitam ao Banco Central no
momento em que estao iniciando suas atividades, ja que € o Banco Central que concede as
licencas de funcionamento das instituicoes financeiras.

D Exemplificando

Com relacao a captacao de recursos:

a) os bancos de investimento recebem depdsitos a vista e a prazo.
b) os bancos comerciais sO captam depodsitos a vista.

C) 0s bancos de investimento so recebem depodsitos a vista.

d) os bancos comerciais ndo podem receber depdsitos a prazo.
e) os bancos de investimento so recebem depositos a prazo.

Resposta correta: letra e. Os bancos de investimento fazem captacdo de
recursos financeiros apenas via depositos a prazo (ndo possuem contas
correntes).
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@ Faca vocé mesmo

Va até um caixa eletronico, ou acesse o internet banking, e veja quantas
opcdes de aplicacao financeira vocé tem a sua disposicao. Reflita por que os
bancos trazem tantas opcdes de investimento financeiro aos seus clientes.

Sem medo de errar!

Conseguiu entender os papéis dos bancos comercias € como eles se relacionam
com o Banco Central?

Vocé ja deve ter percebido que a atual postura de relacionamento dos bancos
comercias com seus clientes esta muito mais ativa. Hoje em dia, € bastante comum o
gerente da conta corrente ligar para o cliente oferecendo produtos bancarios (seguros
de vida, seguro de automovel, planos de aposentadoria, titulos de capitalizacdo etc)
e linhas especiais de crédito e de aplicacdes financeiras (existem varias possibilidades
de aplicacdo dos recursos financeiros, de acordo com o perfil de cada investidor, bem
como diversas linhas de crédito disponiveis). De acordo com noticia do Valor Econdmico
(Disponivel em: <http://www.contec.org.br/index.php/clipping-detalne/12147-bancos-
saem-a-caca-de-empresas-no-credito>. Acesso em: 5 out. 2015), um grande banco
nacional fez uma acao para a identificacdo de novas empresas tomadoras de credito
que estavam, até entao, fora da mira desse banco, pois a crise da economia brasileira
diminuiu o volume de empréstimos concedidos aos empresarios. Ou seja, diante de
tantos problemas trazidos pela crise econdmica nacional, 0s bancos comerciais estao
fazendo uso do chamado marketing bancario (ferramentas de marketing destinadas ao
mercado dos bancos) para melhorarem seus resultados.

Nesse contexto, voltamos a situacdo da empresa Transporte Brasil. O gerente
financeiro da organizacado, Sr. Rogerio, nao entende 0os motivos que fazem o gerente
do Banco Dinheirdo (que administra a carteira de recursos da Transporte Brasil) insistir
tanto para que ele retire o dinheiro que a empresa tem em conta corrente, passando
a coloca-lo numa aplicacdo a prazo, que vai render juros. Isso parece ilogico, pois, ao
estimular os depositos a prazo, © banco tem que desembolsar dinheiro para pagar juros
a Transporte Brasil (coisa que ndo acontece quando a empresa Mmantém Seus recursos
em Conta Corrente).

Para entendermos isso, temos de lembrar alguns conceitos trazidos nesta secao
relacionados aos riscos de liquidez que os bancos comerciais precisam administrar.
Tais bancos estao em constante pressao, pois, além de poderem levar calote daquelas
pessoas e empresas que tomaram dinheiro emprestado, eles nao sabem exatamente
quando os seus clientes vao querer realizar 0os saques de suas contas correntes. A
incerteza que circula © mercado bancario € muito grande. Ferramentas que tragam uma
previsibilidade maior ao setor sao sempre muito bem-vindas.
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O marketing bancario € a inclusao do marketing nas instituicoes financeiras.
Devido aos processos de aquisicoes e fusdes que o sistema financeiro brasileiro
atravessou, e com a entrada de bancos estrangeiros no Brasil, © mercado
financeiro ficou bastante competitivo, fazendo com que as ferramentas de
marketing comecassem a ganhar espaco nas instituicdes bancarias.

Lembre-se

A maior parte dos bancos brasileiros € formada pelos bancos multiplos
que englobam servicos de bancos comerciais. De acordo com
<http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,sem-hsbc--cresce-a-
concentracao-bancaria-no-brasil-,1705768> Acesso em: 5 out. 2015, mais
de 75% de todos os depdsitos realizados no Brasil séo feitos em apenas 4
bancos (Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal, Itau e Bradesco).

Avancando na pratica!

Pratique mais

Instrucao

Desafiamos vocé a praticar o que aprendeu, transferindo seus conhecimentos para novas situacdes
que pode encontrar no ambiente de trabalho. Realize as atividades e depois as compare com a de
seus colegas.

Funcodes e papéis dos bancos comerciais

Conhecer os conceitos introdutorios e fundamentos de
macroeconomia, agregados econdmicos, contabilidade
social, politicas macroecondmicas e economia monetaria.

Competéncia de fundamentos de
area

Conhecer os papéis dos bancos comerciais e como se da o

2. Objetivos de aprendizagem relacionamento deles com o Banco Central.

Funcdes do Banco Central Moeda escritural. Politica

3. Conteudos relacionados .
monetaria.

O Sr. José trabalha como carpinteiro autdbnomo ha bastante
tempo. Como suas ferramentas de trabalho estdo muito velhas,
ele quer pegar dinheiro emprestado para modernizar seus
instrumentos. Ele passou por varias instituicdes financeiras
para viabilizar o empréstimo, mas nao conseguiu: 0s bancos
4. Descricdo da SP comerciais exigiam comprovacdo da sua renda para a liberacéo
do dinheiro (mas, por trabalhar de forma informal, o Sr. José
ndo tem esse comprovante), enquanto que as financeiras
estavam cobrando taxas de juros muito altas para emprestarem
para pessoas fisicas. Diante desse impasse, o Sr. José poderia
pegar dinheiro emprestado em outra instituicao financeira?
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5. Resolugédo da SP

O sistema financeiro é altamente regulado pelo Banco Central
Todas as instituicoes financeiras precisam ser autorizadas pelo
Banco Central para poderem funcionar nesse ramo. As instituicoes
financeiras autorizadas a concederem empréstimos de curto prazo
(tipo de crédito requerido pelo Sr. José) sdo os bancos comerciais e
0s bancos multiplos. Dessa forma, o Sr. José ndo val conseguir tomar
dinheiro emprestado (para esse fim) em outro tipo de instituicdo
financeira (bancos de investimento, por exemplo). Assim, uma
altemativa para o Sr. José conseguir ter acesso a linhas de crédito
mais atrativas seria ele abrir uma MEI (microempresa individual) que
0 tiraria da informalidade, dando condi¢des para ele ter acesso a
linhas de crédito com juros mais baixos (normalmente, as pessoas
juridicas, como as MEIs, conseguem crédito com juros mais baixos
do que as pessoas fisicas). O Banco do Brasil e a Caixa Econdmica
Federal possuem linhas de crédito voltadas para as MEIs e tém uma
burocracia bastante reduzida para viabilizar os empreéstimos para
essa categoria de empresas. As MEIs também podem ter acesso
a0 cartdo do BNDES para conseguirem linhas de credito especificas
com juros ainda mais atrativos.

Lembre-se

Os bancos comerciais concedem empréstimos de curto e medio prazos
para pessoas fisicas e juridicas, enquanto que os bancos de investimento
concedem empréstimos de meédio e longo prazos (apenas para as

empresas).

@ Faca vocé mesmo

Simule um microcrédito para saber quanto vocé pagaria por determinado
emprestimo, atraves do link:

<http://www.caixacrescer.com.br/Produtos/GiroCaixa>. Acesso em: 5 out.

2015.

Faca valer a penal!

1. A maior parte dos depdsitos bancarios no Brasil é feita nos(as):

a) bancos comerciais.

b) financeiras.

c) bancos de investimento.

d) bancos multiplos.

e) caixas econdmicas.
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Quais bancos podem receber depdsitos a vista?

a) Apenas os bancos comerciais.

b) Apenas os bancos de investimento.

c) Os bancos comerciais e os bancos multiplos.

d) Os bancos comerciais e 0os bancos de investimento.

e) Os bancos de investimento e os bancos multiplos.

Os bancos comerciais enfrentam riscos relacionados a liquidez das
suas contas. Quais problemas geram diminuicdo da liquidez
bancéria?

a) Calotes de tomadores de empréstimos e saques simultdneos dos clientes.
b) Calotes de tomadores de empréstimos e aumento do encaixe total.

c) Saques simultaneos dos clientes e aumento do encaixe total.

d) Aumento da taxa de compulsorio e saques simultaneos de clientes.

e) Aumento da taxa de compulsorio e calotes dos tomadores de empreéstimos.

Os bancos comerciais atuam como intermediadores financeiros.
Como essa intermediacgao é feita?

a) Os bancos comerciais apresentam os poupadores aos tomadores de
empreéstimaos.

b) Inicialmente, os tomadores de empréstimos procuram os bancos
comerciais que, a partir disso, procuram os poupadores.

c) Os bancos comerciais fazem um cadastro de poupadores e tomadores
de empréstimos, aproximando-os quando ambos querem fazer a mesma
transacao financeira.

d) Os bancos comerciais pegam parte do seu lucro para financiaremos
tomadores de empréstimaos.

e) Os poupadores depositam recursos nos bancos comerciais que oS
disponibilizam para os tomadores de emprestimaos.
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5. Por que o Banco Central precisa regular a forma de trabalho dos
bancos comerciais?

a) Porque os bancos comerciais ndo sao suficientemente organizados entre si.

b) Porgue os bancos comerciais lidam com empréstimos de recursos de terceiros
(clientes) e poderiam conceder um excesso de emprestimos.

c) Porque o FMI exige essa regulacao.

d) Porque no Brasil ndo existe um mercado de empréstimos interbancarios
consolidado.

e) Porque a taxa de juros da nossa economia ¢ muito alta, o que faz qualquer
relacao de crédito apresentar um potencial muito grande de se transformar em
calote.

6. Defina os 3 tipos de bancos existentes no Brasil.

7. No papel de fornecedores de crédito, os bancos comerciais devem
administrar situagcdes de risco. Quais sdo os riscos enfrentados
pelos bancos comerciais e como eles podem ser minimizados?
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